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REGIMEN SIMPLIFICADO

OFERTA PUBLICA DE CUOTAS DE PARTICIPACION DIRIGIDA EXCLUSIVAMENTE A LOS
INVERSIONISTAS ESTABLECIDOS EN EL LITERAL B) DEL ARTICULO 29° DEL
REGLAMENTO DE FONDOS DE INVERSION Y SUS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS

Hasta por un monto maximo de USD 15°000,000.00
(Quince millones y 00/100 Délares Americanos)

Este documento contiene la informacién basica sobre las caracteristicas del Fondo de Inversion y la
Sociedad Administradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicion de
cuotas, siendo su responsabilidad cualquier decisién que tome.

Las inversiones que se efectien con recursos del Fondo de Inversién se realizan por cuenta y riesgo
de los inversionistas. La Sociedad Administradora se encargara de la gestion profesional de los
recursos del Fondo, de acuerdo con la politica de inversiones establecida en el presente documento.

La Sociedad Administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobre
la inversion en las cuotas del Fondo de Inversion. La rentabilidad del Fondo de Inversion es variable,
por ello, no es posible asegurar que el inversionista o participe obtendra en el futuro una rentabilidad
determinada o que el Valor Cuota alcanzara un valor predeterminado.

El Fondo de Inversién estd inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores de la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), lo cual no implica que la SMV recomiende la
suscripcion de sus cuotas u opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de las inversiones del
Fondo de Inversion.

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al ambito de su competencia profesional
y/o funcional, son responsables frente a los participes por las inexactitudes y omisiones en el contenido
del presente documento.

La incorporacion del participe al Fondo de Inversion importa su plena aceptacion y sometimiento al
Reglamento de Participacion y demas reglas que regulen su funcionamiento.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente Reglamento de Participacion y la oferta publica de cuotas de participacién se encuentra
dirigida exclusivamente a los inversionistas establecidos en el literal b) del articulo 29° del Reglamento
de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucion SMV N° 029-
2014-SMV/01.

Este documento contiene, a la fecha de su elaboracion, la informacion que todo inversionista debe
conocer y entender previamente a adoptar la decision de suscribir o no Cuotas del Fondo, asi como el
riesgo inherente a dicha decision. En ningun caso el presente Reglamento de Participacién podra ser
considerado como una recomendacién de DIAPHANUM SAFI para suscribir las Cuotas a ser emitidas
por el Fondo.

La adquisicion de las Cuotas del Fondo presupone la aceptacion por parte del inversionista de todos
los términos de la oferta, tal y como aparecen en este Reglamento de Participacion.

Las personas que suscriben este documento declaran haber realizado una investigacion, dentro del
ambito de su competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias que los
lleva a considerar que la informacion incluida en este Reglamento de Participacion es revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara

Lima, 13 de enero de 2025.

Personas responsables de la elaboracion de este Reglamento de Participacion:

1{.
Lovea Motta  QueNoin i
Luisa Maria Guevara Ramirez Yessica Fernandez Garro
Gerente General Gerente de Contabilidad
Diaphanum SAFI S.A.C. Diaphanum SAFI S.A.C.

y

Loveo Motta  QueNoin

Alvarol,bastro Lora Luisa Maria Guevara Ramirez
'Socio Gerente de Operaciones
DAMMA Legal Advisors Diaphanum SAFI S.A.C.

Asesor Legal Externo
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QEE’II!!I Q I' B E- I-
1.1 Reglamento de participacion

El Reglamento de Participacion establece las condiciones y caracteristicas a las que se sujetan las
personas que realizan aportes al Fondo, via la suscripcion o adquisicién de las Cuotas. El
Reglamento de Participacién solo podra ser modificado siguiendo los procedimientos establecidos
en el Reglamento de Fondos de Inversidon y sus Sociedades Administradoras, aprobado por
Resolucién SMV 029-2014-SMV/01 y sus modificatorias; y, de manera supletoria, por los
procedimientos que se consignan en este documento.

1.2 Definiciones

Para los fines del Reglamento de Participacion, los términos definidos a continuacién tendran los
siguientes significados:

Asamblea General de Organo maximo de representacion de los titulares de las Cuotas de

Participes: Participacion. Esta conformada por todos los titulares de las Cuotas
de Participacion. Toda mencion a la Asamblea General de Participes
en este Reglamento de Participacion se referird tanto a las
Asambleas Ordinarias como Extraordinarias.

BVL.: Bolsa de Valores de Lima.

Capital Pagado: Es el valor desembolsado por los Participes en favor del Fondo, de
acuerdo a las obligaciones asumidas en virtud de los Contratos de
Suscripcion o Contratos de Transferencia, segun corresponda.

Cartera: Conjunto de valores mobiliarios y/o instrumentos en los que invierte
el Fondo, en base a lo acordado por su Comité de Inversiones.

CAVALLI: CAVALI S.A. ICLV, sociedad an6nima encargada de la creacion,
mantenimiento y desarrollo de la infraestructura del mercado de
valores peruano, actuando como Registro Central de Valores y
Liquidaciones del Peru.

Certificado de Son los certificados que representan las cuotas de Participacion del
Participacion: Fondo, los cuales podran estar representados mediante certificados
fisicos o anotados en cuenta en CAVALL.

Contrato de Suscripcion: Es el contrato conforme al cual los inversionistas suscribiran las
Cuotas de Participacion del Fondo y adquiriran el caracter de
Participes, cuyo formato se incluye en Anexo 1.

Contrato de Transferencia: Es el contrato conforme al cual los Participes podran transferir las
Cuotas de Participacion del Fondo, cuyo formato se incluye en Anexo

2.
Cuotas o Cuotas de Son las cuotas de participacion del Fondo.
Participacion:
Cuotas de Fondos de Son las cuotas de participacion de fondos de inversiéon colocados
Inversion: bajo oferta privada que tengan como objeto la inversién de sus

recursos en activos inmobiliarios, operaciones de mutuo dinerario y/o
instrumentos de largo plazo.

Dia: Dia laborable en la Republica del Pert que no incluye a los dias
sabados, domingos y feriados no laborables en la provincia de Lima
reconocidos por el Estado Peruano. No obstante ello, para efectos del
pago del principal e intereses de los Valores o rendimiento de las
Cuotas de Participacion, se entendera por Dia Habil aquel Dia en el
que las empresas del sistema financiero que operan en el Peru
presten atencion regular al publico en sus oficinas principales.

Fondo: Fondo de inversion denominado “DIAPHANUM FONDO DE
INVERSION EN CUOTAS DE PARTICIPACION E INSTRUMENTOS
DE TESORERIA PERU 17, cuyas caracteristicas estan contenidas en
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Grupo Econémico:

Inversionistas:

Ley de Fondos
de Inversion:

Ley del Mercado
de Valores:

Ley General del
Sistema Financiero:

Ley General
de Sociedades:

LGA:

Mes:

Participes:
Reglamento de
Participacion:

Régimen Simplificado:

Reglamento de Fondos de
Inversion:

RPMV:

SBS:

SMV:

Sociedad Administradora:

Sociedad de Auditoria:

el presente Reglamento de Participacion.

Conjunto de entidades, nacionales o extranjeras, conformadas por al
menos dos entidades, cuando alguna de ellas ejerce el control sobre
la o las demas o cuando el control sobre las entidades corresponde
a una o varias personas naturales que actuan como unidad de
decisiéon. Las personas naturales no forman parte del grupo
economico. Ello de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de
Propiedad Indirecta, Vinculacion y Grupos Econdmicos, aprobado por
Resoluciéon SMV N° 019-2015, y sus normas modificatorias o la
norma que la reemplace.

Los sefalados en el literal b) del articulo 29 del Reglamento de
Fondos de Inversion.

Ley Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, Decreto
Legislativo N° 862, y sus normas modificatorias, complementarias,
sustitutorias y derogatorias.

Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores aprobado
mediante Decreto Supremo N° 093-2002-EF, y sus normas
modificatorias, complementarias, sustitutorias y derogatorias.

Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y de Seguros y
Organica de la SBS, y sus normas modificatorias, complementarias,
sustitutorias y derogatorias.

Ley aprobada mediante Ley N° 26887 y sus modificatorias.

Ley General de Arbitraje.

Periodo contado a partir de cualquier Dia de un Mes Calendario que
termina el Dia anterior al Dia de igual numero del Mes Calendario
siguiente o, en caso de no existir éste, el ultimo Dia de dicho Mes.

Personas naturales, personas juridicas o patrimonios auténomos que
figuren como propietarios de las Cuotas de Participacion del Fondo.

El presente Reglamento.

El establecido en el literal b) articulo 29 y Titulo V del Reglamento de
Fondos de Inversion.

Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras, aprobado por Resolucion SMV N° 029-2014-
SMV/01.

Es el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV, en el que
se inscribira el Fondo y las Cuotas de Participacién emitidas por éste.

Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones.

Superintendencia del Mercado de Valores.

DIAPHANUM SAFI S.A.C., persona juridica encargada de administrar
el Fondo, de acuerdo a lo establecido en el presente Reglamento de
Participacion.

El domicilio de DIAPHANUM SAFI S.A.C. se encuentra ubicada en
Av. Benavides 768 Oficina 1103, Miraflores.

Entidad especializada en auditoria de estados financieros,
debidamente inscrita, no relacionada e independiente de la Sociedad
Administrasd%réa.



Délares o USD: La moneda de curso legal en los Estados Unidos de Norteamérica.

Valor Cuota: Tiene el significado indicado en el numeral 5.2 del Capitulo V
siguiente.

Los términos senalados en el presente numeral podran ser empleados tanto en singular como en plural.

6-58



1.3 Condiciones generales de la Oferta de las Cuotas

A continuacién, se muestran los principales términos y condiciones de la oferta contenida en el
presente Reglamento de Participacion:

Denominacién del Fondo:

Sociedad Administradora:

Moneda:

Tamaio del Fondo:

Duracion del Fondo:

Inicio de Actividades:

Tipo de Oferta:

Precio de colocacion:

Valor Nominal de las
Cuotas:

Numero maximo de
Cuotas:

Capital:

Condicién de Participes:

Modalidad de Pago:

Lugar de Pago:

DIAPHANUM FONDO DE INVERSION EN CUOTAS DE
PARTICIPACION E INSTRUMENTOS DE TESORERIA PERU 1

DIAPHANUM SAFI S.A.C.
Dolares

Hasta por un monto maximo de USD 15’000,000 (Quince Millones y
00/100 Délares).

El plazo sera de nueve (9) afos, el cual comenzara a regir a partir de
la fecha en la cual el fondo inicia sus operaciones. Este plazo podra
ser extendido por dos (2) afios adicionales siempre que se encuentre
aprobado por la Asamblea General de Participes.

El Fondo iniciard sus actividades una vez que el Fondo haya
alcanzado un Capital Pagado de USD 500.00 (Quinientos y 00/100
Délares) y se hayan nombrado a los miembros del Comité de
Vigilancia.

Las Cuotas de participacion seran colocadas por Oferta Publica.

El precio de colocacion inicial de las Cuotas de Participacion sera
equivalente al 100% (cien por ciento) de su valor nominal. Las Cuotas
emitidas deberan ser pagadas al 100% (cien por ciento) del Precio de
Colocacion.

Las Cuotas de Participacion tendran un valor nominal de USD 10.00
(Diez y 00/100 Dolares) cada una.

El Fondo estara conformado por un nimero maximo de 1°500,000 (Un
millén quinientos mil) Cuotas de Participacion.

Corresponde al capital suscrito del Fondo y pagado en un 100% (cien
por ciento) cada cuota suscrita.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de la Ley de Fondos
de Inversion, la condicion de Participe se adquiere en cualquiera de
los siguientes tres (3) supuestos:

a. Por suscripcion inicial de Cuotas de Participacion, a partir de la
fecha en la que el Inversionista suscriba el respectivo Contrato
de Suscripcion de Cuotas de Participacion (Anexo 1) y realice el
pago conforme a lo sefialado en el Reglamento de Participacion;

b. Por adquisicion de Cuotas de Participacion previamente
emitidas; vy,

c. Por adjudicacion de Cuotas de Participacion en copropiedad,
sucesion por causa de muerte u otras formas permitidas por las
leyes vigentes en el Peru.

El pago de las Cuotas de Participacion adjudicadas luego de
concluido el periodo de colocacién debera ser realizado en la
oportunidad u oportunidades, por el porcentaje y/o importe que
establezca la Sociedad Administradora, conforme a lo descrito en el
presente Reglamento de Participacion.

El pago de las Cuotas de Participacion se efectuara mediante

deposito o transferencia bancaria en la cuenta que para tal efecto
indique DIAPHANUM SAFI S.A.C.
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Estructurador y Colocador:

Normas aplicables al
funcionamiento y
operacion del Fondo:

DIAPHANUM SAFI S.A.C.

- Ley de Fondos de Inversion.

- Reglamento de Fondos de Inversion en lo que resulte aplicable a
los fondos de inversion inscritos bajo el Régimen Simplificado.

- Reglamento de Participacion.

- Normas Internas de Conducta de DIAPHANUM SAFI S.A.C.

- Contratos de Suscripcion.

- Ley del Mercado de Valores.

- Ley General de Sociedades.
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CAPITULO II: Descripcién G | del Fond

2.1 Descripcion del Fondo:

El Fondo se denomina “DIAPHANUM FONDO DE INVERSION EN CUOTAS DE PARTICIPACION
E INSTRUMENTOS DE TESORERIA PERU 1”. El Fondo es un patrimonio auténomo constituido
bajo las leyes de la Republica del Peru, integrado por los aportes de los Participes para su inversion
en los valores y operaciones establecidos en el presente Reglamento de Participacion, rigiéndose
por el Reglamento de Participacion y por las disposiciones aplicables a la Ley de Fondos de Inversion
y al Reglamento de Fondos de Inversién en lo que resulte aplicable a los fondos de inversion inscritos
bajo Régimen Simplificado.

El Fondo se constituye bajo la modalidad de fondo de inversién y sera inscrito en el RPMV de acuerdo
al Régimen Simplificado previsto en el Titulo V del Reglamento de Fondos de Inversion.

El Fondo ha sido organizado y es administrado por DIAPHANUM SAFI S.A.C. La Sociedad
Administradora sera responsable de la estructuracion del Fondo y la evaluacion de las oportunidades
de inversion de acuerdo a las inversiones permitidas en el presente Reglamento de Participacion.

2.2 Objetivo del Fondo:

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recursos, de acuerdo a lo establecido en el articulo 27° de
la Ley de Fondos de Inversion en las Cuotas de Fondos de Inversion y en depdsitos en entidades
del sistema financiero nacional en moneda nacional o extranjera, asi como instrumentos
representativos de éstos.

Todas las inversiones del Fondo se realizaran por cuenta y riesgo de los Participes. La informacion
referente a las inversiones y activos del Fondo estara a disposicion de los Participes en forma
permanente en las oficinas de la Sociedad Administradora, sin perjuicio de dar cumplimiento a las
demas obligaciones de informacién contempladas en el presente Reglamento.

El Comité de Inversiones debera adoptar sus decisiones de inversion conforme a lo dispuesto en la
Politica de Inversiones descrita en el “CAPITULO IV: POLITICA DE INVERSIONES” siguiente, y
siempre en interés del Fondo. La Politica de Inversiones comprende los activos elegibles, las
actividades econdmicas, restricciones y el grado de riesgo de las inversiones.

La Asamblea General de Participes podra modificar la Politica de Inversiones. La modificacién de la
Politica de Inversiones da lugar al ejercicio del derecho de separacion de los Participes, conforme a
lo descrito en el numeral 6.7 siguiente.

2.3 Plazo de vigencia del Fondo

El Fondo tiene un plazo de 9 (nueve) afios contado a partir de la fecha de inicio de sus operaciones.
Este plazo podra ser extendido por dos (2) afios adicionales siempre que sea aprobado por la
Asamblea General de Participes.

2.4 Inicio de actividades del Fondo

Para el inicio de operaciones, el Fondo debera haber alcanzado un Capital Pagado de USD 500.00
(Quinientos y 00/100 Dolares) y la Asamblea General de Participes debera haber nombrado a los
miembros del Comité de Vigilancia.

El importe correspondiente a las Cuotas de Participacion suscritas y no pagadas no sera computable
para la determinacion del patrimonio minimo sefalado en el parrafo precedente.

Iniciadas las actividades del Fondo queda automaticamente sin efecto la oferta de las Cuotas de
Participacion pendientes de colocacion.
2.5 Garantia del Fondo

Conforme con lo establecido en el articulo 122 del Reglamento de Fondos de Inversién, y de acuerdo
a que el Fondo se encuentra inscrito bajo el Régimen Simplificado, no se constituira la garantia a
que se refiere el articulo 13-A de la Ley.

2.6 Capital del Fondo

El Fondo tendra un capital autorizado de hasta USD 15°000,000.00 (Quince millones y 00/100
Délares), dividido en hasta 1'500,000 (Un Millon Quinientas Mil) Cuotas, todas de un valor nominal
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de USD 10.00 (Diez y 00/100 Doélares) cada una. La Sociedad Administradora determinara la
oportunidad en la que se efectuara la colocaciéon de nuevas Cuotas y el numero de Cuotas que se
colocaran hasta por el nimero maximo de Cuotas de Participacion del Fondo.

2.7 Aumento del Capital del Fondo

La Asamblea de Participes estara facultada a acordar aumentos de capital del Fondo hasta el monto
del capital autorizado previsto en el acapite 2.6, de acuerdo con lo sefialado en los articulos 70 y 121
del Reglamento de Fondos de Inversion, siendo requisito previo que todas las Cuotas de
Participacion del Fondo se encuentren integramente suscritas y pagadas.

La Asamblea General de Participes podra acordar aumentar el niumero méaximo de Cuotas del Fondo
por encima del nimero previsto en el acapite 2.6, a través de aumentos de capital que deberan
efectuarse de acuerdo con lo sefalado en el articulo 70 del Reglamento de Fondos de Inversién,
siendo requisito previo que todas las Cuotas de Participacion del Fondo se encuentren integramente
suscritas y pagadas.

La Asamblea General podra delegar en el Comité de Vigilancia o Comité de Inversiones la
determinacion de las condiciones de las nuevas emisiones de cuotas y del ejercicio del derecho de
suscripcion preferente.

La Sociedad Administradora convocara al Comité de Inversiones o Asamblea General de Participes,
segun corresponda, para que apruebe la emision de nuevas Cuotas de Participacion, para que
determine las condiciones a las que dicha emision se sujetara, incluyendo el monto por emitir, plazo,
precio de colocacién, entre otras

Los Participes tienen derecho de preferencia para suscribir, a prorrata de sus respectivas
participaciones en el Patrimonio Neto del Fondo, las Cuotas de Participacion representativas de los
sucesivos aumentos de capital que acuerde realizar el Comité de Inversiones o la Asamblea General
de Participes, segun corresponda. Este derecho es libremente transferible.

2.7.1 Celebracion de sesion del Comité de Inversiones o Asamblea General de Participes

En caso de que se acuerde aumentar el capital del Fondo, el Comité de Inversiones o la Asamblea
General de Participes, segun corresponda, debera determinar las condiciones de dicho aumento,
incluyendo:

a) El monto total del aumento del capital del Fondo;
b) El nUmero de nuevas Cuotas de Participacion a ser emitido;
c) El precio al que se realizara la suscripcién de Cuotas de Participacion.

El acuerdo para la emisidon de nuevas Cuotas de Participacion se adoptara: (i) en el caso de acuerdo
del Comité de Inversiones, con la mayoria simple establecida en el numeral 8.2.4 del Reglamento
de Participacion; vy, (ii) en el caso de acuerdo de la Asamblea General de Participes, con la mayoria
calificada establecida en el numeral 7.3 del Reglamento de Participacion.

La Sociedad Administradora debera comunicar a los Participes el acuerdo de aumento de capital y
las condiciones de la emisiéon de nuevas Cuotas de Participacion luego de adoptado el acuerdo
respectivo.

Asimismo, la Sociedad Administradora debe remitir como hecho de importancia al Registro de la
SMV el acuerdo de aumento de capital adoptado por el Comité de Inversiones o la Asamblea
General, segun corresponda, indicando las caracteristicas y las condiciones de la emisién.

2.8 Reduccioén del Capital del Fondo

El Comité de Inversiones estara facultado a acordar la reducciéon del capital del Fondo por
amortizacion de Cuotas o por disminuciéon de su valor nominal. La Sociedad Administradora debe
remitir el respectivo acuerdo de Comité de Inversiones que detalle las condiciones de la reduccion
como hecho de importancia.

La reduccion de capital del Fondo debe afectar a todos los titulares de Cuotas a prorrata de su
participacion en el capital del Fondo. Cuando se acuerde una afectacion distinta, ella debe ser
decidida previa aprobacién del Comité de Vigilancia.

La reduccidn de capital del Fondo se sujetara al procedimiento que apruebe el Comité de Inversiones
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para su ejecucion.

2.9 Cuotas de Participacion

Las Cuotas de Participacién seran nominativas. Todas las Cuotas de Participacion contaran con el
mismo valor nominal.

Cada Cuota de Participacion suscrita y pagada otorga derecho a un voto en la Asamblea General y
Unicamente podra ser transferida entre los Inversionistas a los que se refiere el literal b) del articulo
29 del Reglamento.

2.10 Suscripcién y Pago de Cuotas

Las Cuotas de Participacion deberan ser integramente suscritas y pagadas en efectivo. No se podran
efectuar pagos parciales de Cuotas de Participacion, salvo acuerdo de la Asamblea de Participes
que permita pagos parciales.

El pago correspondiente a la suscripcion de las Cuotas de Participaciéon colocadas debera ser
efectuado mediante depdsito en la cuenta bancaria que el Fondo mantenga en una entidad de
intermediacién indirecta del sistema financiero debidamente autorizada por la SBS. En dichas
cuentas se depositaran la totalidad de los importes que resulten de la suscripcién de las Cuotas de
Participacion y todos los demas ingresos percibidos como consecuencia de las actividades del
Fondo.

La suscripcion de cuotas y pago se sujeta a las condiciones de pago establecidas en la seccion 9.6
“Suscripcion y Liquidacion de las Cuotas de Participacion Asignadas”, siendo en todos los casos el
porcentaje de pago al momento de la suscripcién equivalente al cien por ciento (100%) del valor de
cada Cuota emitida.

2.11 Modalidad de Oferta y Representacion de Cuotas de Participacion

Las Cuotas de Participacién del Fondo seran colocadas por oferta publica y seran representadas
mediante certificados fisicos o anotados en cuenta en CAVALI.

2.12 Funcionamiento del Fondo
De manera general, el Fondo funcionard como sigue:

i. ElI Fondo obtiene recursos mediante la colocacion por oferta publica de sus Cuotas de
Participacion dirigida a los Inversionistas.

i. El Fondo invierte los recursos obtenidos en la compra de Cuotas de Fondos de Inversién y en
depdsitos en entidades del sistema financiero, conforme a la Politica de Inversiones del
Reglamento.

La Sociedad Administradora se encargara de identificar, evaluar y presentar las potenciales
oportunidades de inversion dentro de los lineamientos de la Politica de Inversiones del presente
Reglamento de Participacion.

La Sociedad Administradora procede a convocar al Comité de Inversiones para presentar el
informe que contiene la descripcién de las oportunidades de inversion. Reunido el Comité de
Inversiones, procede a revisar el informe presentado por la Sociedad Administradora y de
acuerdo a su evaluacion decide la aprobacion o no de las oportunidades de inversion
presentadas.

iii. La Sociedad Administradora con los recursos del Fondo procede a efectuar las inversiones
aprobadas por el Comité de Inversiones.
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CAPITULO Il Factores de Riesgo

El valor de una inversién en el Fondo variara con los cambios en el valor de las inversiones que realizara
el Fondo. Muchos factores pueden afectar dichos valores, como los que se detallan a continuacién:

3.1

3.2

3.3

34

3.5

Riesgo politico

Durante las ultimas décadas, diversos paises a nivel mundial, entre ellos el Peru, han sufrido etapas
de inestabilidad politica que han significado en algunos casos la ocurrencia de golpes de estado y
existencia de regimenes politicos de diversas tendencias. En algunos casos, estos gobiernos han
adoptado una serie de politicas y medidas estatistas e intervencionistas en la economia de sus
paises, a la vez que han incurrido en déficit fiscales insostenibles. Algunas de las medidas tomadas
en el pasado por gobiernos de diversos paises a nivel mundial, y en particular en Latinoamérica,
incluyeron la expropiaciéon de empresas productivas, controles de precios y tipos de cambio, y la
prohibicion de remesar utilidades al exterior, medidas que en la actualidad han sido eliminadas, por
lo menos en el Peru, observandose una tendencia politica proclive a la libre empresa. Sucesos como
los ocurridos en el pasado en caso de volverse a presentar, podrian afectar en forma significativa la
capacidad de pago de las empresas deudoras o clientes del Fondo, y de los instrumentos
susceptibles de ser adquiridos por el Fondo.

Riesgo macroeconémico

Los resultados del pais donde opera el Fondo podrian verse afectados por el nivel de la actividad
econdmica, cambios en indicadores econémicos tales como la inflacién, el producto bruto interno, el
saldo de la balanza de pagos, la depreciacién de la moneda, el crédito, las tasas de interés, la
inversion y el ahorro, el consumo, el gasto y el ingreso fiscal, entre otras variables. De esta manera,
un deterioro en los indicadores macroecondémicos y en las expectativas de los agentes econémicos,
traeria como consecuencia una disminucion en el volumen de sus operaciones y un debilitamiento
en la calidad financiera de las inversiones del Fondo, impactando finalmente en los resultados del
Fondo.

Riesgo de disponibilidad de inversiones

Una baja oferta de activos en los cuales el Fondo busca invertir podria eventualmente significar una
reduccion temporal en la rentabilidad del Fondo, ya que las inversiones serian reemplazadas
temporalmente por otras inversiones de menor rendimiento permitidas por el Reglamento de
Participacion.

Riesgo operativo

El riesgo operativo esta referido a la posibilidad de que se generen fallas o insuficiencias de procesos
y operaciones, sistemas informaticos y otros eventos externos imprevistos, y que de esta manera se
vean afectadas las transacciones vinculadas a las inversiones del Fondo, o se afecte el control de la
composicién del portafolio conforme a los limites de inversion establecidos en la Politica de
Inversiones del presente Reglamento.

Riesgos relacionados con las inversiones del Fondo

La Sociedad Administradora sera quien determine los términos de las inversiones que efectue el
Fondo. Sin embargo, aunque el Fondo pretende maximizar oportunidades, no se puede asegurar
que la Sociedad Administradora tendra la capacidad de identificar eficazmente este tipo de
oportunidades, ni que tendra la capacidad de implementarlas o concluirlas de forma exitosa.
Cualquier monto invertido por el Fondo puede perderse en su totalidad o podria no generar
rendimientos, debido a que la Sociedad Administradora realizara las inversiones en base a
informacion limitada, y ademas multiples factores podrian afectar la calidad financiera de las
inversiones del Fondo.

Por otro lado, invertir en un numero limitado de inversiones sujetara al Fondo a un riesgo de
concentracién, y algunas de estas inversiones podrian no ser inversiones liquidas de facil
disposicion. Asimismo, algunas de estas inversiones estaran expuestas a otros factores tales como
riesgos de mercado, fluctuaciones en las tasas de interés, prepagos, entre otros.

Por otro lado, las inversiones con garantia real podrian verse afectadas por la disminucién en el valor
de dicha garantia o cualquier evento que pudiera impactarla negativamente.
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3.6

3.7

3.8

3.9

Finalmente, eventuales pérdidas en las inversiones temporales podrian limitar la capacidad del
Fondo para hacer inversiones y, aun si la Sociedad Administradora identifica inversiones adecuadas
para el Fondo, no hay garantia de que dichas inversiones lograran ejecutarse satisfactoriamente.

Riesgo de liquidez del Fondo

El Fondo estara orientado a realizar inversiones en activos de plazos en promedio de un (1) afio. En
ese sentido, se espera que la liquidez del Fondo sea normal. Sin embargo, podrian presentarse
eventos inesperados que afecten a la liquidez del Fondo y que pueda impactar en el valor de las
Cuotas.

Riesgo de liquidez de las Cuotas

El mercado secundario de Cuotas no es liquido, esto podria traer dificultades para que el Participe,
de requerirlo, quisiera vender o transferir a terceros sus Cuotas. Las Cuotas de Participacion no se
inscribiran en la rueda de bolsa de la BVL.

Riesgo tributario

El Fondo basa sus estimaciones de rentabilidad en las condiciones tributarias vigentes en la
actualidad en el Pert. Una variacién desfavorable en las condiciones tributarias podria llegar a
afectar la rentabilidad esperada del Fondo.

Los inversionistas interesados en adquirir las Cuotas del Fondo deberan consultar a sus respectivos
asesores contables y tributarios respecto a los alcances de los impuestos indicados en Capitulo XVI
(Régimen Tributario) del presente Reglamento de Participacién u otros que pudieran resultar
aplicables a su inversion, y sobre las exoneraciones o inafectaciones que pudieran aplicar. Asimismo,
se recomienda a los Inversionistas que estén permanentemente informados sobre los cambios en la
normativa tributaria.

Riesgo de Inversién en un Fondo

Los principales riesgos a los que un Inversionista esta expuesto al ser Participe de un fondo de
inversidn con las caracteristicas del presente Fondo incluyen: (i) la politica de inversién del fondo, a
cargo del comité de inversiones, la cual determina la calidad de las inversiones realizadas; (ii) el
tamanfo del patrimonio del Fondo, que determina la posibilidad de una diversificacion adecuada para
los Inversionistas; (iii) la identificacion de oportunidades de inversién a cargo de la Sociedad
Administradora, y (iv) la eventual falta de liquidez en las participaciones del Fondo.

3.10Riesgo asociado a la permanencia del personal clave de la sociedad administradora

Resulta natural que un componente importante del conocimiento y capacidades profesionales
adquiridas para ejecutar adecuadamente el mandato de inversidn del Fondo reside en determinadas
personas con cargos gerenciales en la Sociedad Administradora. El eventual distanciamiento de
dichas personas pudiera generar eventuales dificultades en cuanto a la transferencia y preservacion
de dichas habilidades y capacidades a otros profesionales de la Sociedad Administradora.

3.11Riesgo Regulatorio

Como es usual respecto de cualquier actividad econémica, existe el riesgo de cambios en las normas
aplicables al Fondo y/o a la Sociedad Administradora, o en su interpretacion, que pueden afectar de
manera negativa sus inversiones u operaciones.
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4.2

4.3

CAPITULO IV: Politica de | .

Inversiones elegibles para el Fondo

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recursos, de acuerdo a lo establecido en el articulo 27° de
la Ley de Fondos de Inversion, en Cuotas de Fondos de Inversion y en depdsitos en entidades del
sistema financiero nacional en moneda nacional o extranjera, asi como instrumentos representativos
de éstos.

Decisiones de inversion

Las decisiones de inversion son aprobadas por el Comité de Inversiones, de acuerdo con la Politica
de Inversiones del Fondo, segun los principios de diversificacion, separacion, independencia y
autonomia, y deberan sujetarse a lo establecido en la normativa vigente sobre la materia, asi como
a las normas y restricciones que se senalan en el presente Reglamento de Participacion.

El Comité de Inversiones definira de manera general la estrategia de inversiones para el Fondo,
manteniendo la flexibilidad necesaria para enfrentar las coyunturas futuras y a su vez respetando las
restricciones establecidas para mantener un buen nivel de riesgo. De presentarse un cambio en las
condiciones de mercado, el Comité de Inversiones podra modificar su estrategia, siempre que ello
no signifique una violacion a la presente Politica de Inversiones o a la legislacién vigente.

Todas las inversiones del Fondo se realizaran por cuenta y riesgo de los Participes. La informacion
referente a las inversiones y activos del Fondo estara a disposicion de los Participes en forma
permanente en las oficinas de la Sociedad Administradora, sin perjuicio de dar cumplimiento a las
demas obligaciones de informacién contempladas en el presente Reglamento.

Clasificacion de riesgo para las inversiones

A los valores elegibles para la inversion del Fondo no se les requerira clasificacion de riesgo de
Empresas Clasificadoras de Riesgo locales o extranjeras.

Las inversiones en depdsitos e instrumentos representativos de deuda correspondientes a entidades
del Sistema Financiero Nacional deberan corresponder a emisores con clasificacion local igual o
mejor que CP1- (CP1 menos) o su equivalente para depdsitos e instrumentos de corto plazo, y de A
0 su equivalente para instrumentos de largo plazo. La Sociedad Administradora Unicamente aceptara
las clasificaciones de riesgo otorgadas por Empresas Clasificadoras de Riesgo autorizadas por la
SMVy la SBS.

4.4 Limites para las inversiones

Porcentaje maximo

Instrumento del Total Activos del
Fondo
a) Cuotas de Fondos de Inversion .
100%
b) Depositos en entidades del sistema financiero nacional en moneda
nacional o extranjera, asi como instrumentos representativos de 100%

éstos.

4.4.1 Limites individuales por Emisor

De acuerdo a los objetivos de diversificacion del Fondo, se han establecido los siguientes
limites maximos de inversion:

4.4 1.1 Hasta un cien por ciento (100%) del activo total del Fondo en instrumentos financieros
emitidos o garantizados por una misma entidad;

4.4.1.2 Hasta un cien por ciento (100%) del activo total del Fondo en instrumentos financieros
emitidos o garantizados por un mismo Grupo Econdmico; vy,

4.41.3 Las inversiones en instrumentos emitidos o garantizados por una misma entidad
podran ser equivalentes al cien por ciento (100%) del patrimonio neto de dicha
entidad.

14-58



4.5

4.6

4.7

4.8

4.4.2 Limites por mercado

El Fondo podra invertir hasta el cien por ciento (100%) de sus recursos en inversiones en el
mercado local o nacional, asi como en mercado extranjero.

Inversiones prohibidas

En la realizacion de las inversiones con los recursos del Fondo, la Sociedad Administradora esta
prohibida de:

(i) Otorgar garantias sobre los activos del Fondo, salvo que se trate de garantias otorgadas que
surjan de las operaciones propias del Fondo;

(i) Realizar operaciones activas de crédito o anticipos, salvo que medie autorizacién expresa de su
Comité de Vigilancia o se trate de valores emitidos o garantizados por empresas bancarias o
financieras, o por el Estado;

(iii) Invertir en acciones de sociedades administradoras de fondos mutuos y/o fondos de inversion,
administradoras privadas de fondos de pensiones, sociedades agentes de bolsa, y sociedades
intermediarias;

(iv) Realizar inversiones en instrumentos financieros emitidos o aceptados por deudores de la
Sociedad Administradora.

(v) Invertir directa o indirectamente en instrumentos o derechos sobre bienes de Personas
relacionadas, en instrumentos emitidos o garantizados por dichas personas, excepto en los casos
en que la Asamblea General acuerde previamente realizar dicha inversién. En esta asamblea no
podran votar las Personas relacionadas, salvo durante el tiempo que todos los Participes sean
Personas relacionadas, de ser el caso. La restriccion antes indicada no aplicara para el caso de
las Cuotas de Fondos de Inversion.

Ademas de las inversiones prohibidas mencionadas, las inversiones que se realicen con los recursos
del Fondo se sujetaran a las restricciones establecidas en el articulo 27 y 31 de la Ley y articulo 78
del Reglamento en lo que resulte aplicable al Fondo en su condiciéon de fondo constituido bajo el
Régimen Simplificado.

Endeudamiento del Fondo

La Asamblea General de Participes podra aprobar operaciones de endeudamiento del Fondo, las
que en ningun momento podran exceder en su conjunto, el limite del 100% (cien por ciento) del
patrimonio neto del Fondo, en cuyo caso el Fondo podra constituir garantias sobre sus activos para
garantizar tales endeudamientos hasta por dicho porcentaje. La Asamblea General de Participes es
la encargada de fijar para cada caso, las condiciones especificas del endeudamiento, asi como de
las garantias a otorgarse siempre que estén dentro de los limites sefialados. El acuerdo de Asamblea
sobre el endeudamiento del Fondo dentro de los limites antes sefialados y sus condiciones debera
ser aprobado contando con quérum calificado establecido en el numeral 7.3 del Reglamento de
Participacion y acuerdo de la mayoria absoluta de las cuotas suscritas.

La Asamblea General de Participes podra modificar el presente Reglamento a efectos de variar el
limite de endeudamiento permitido segun lo dispuesto en el parrafo anterior, modificacion que dara
lugar al derecho de separacion de los Participes, cuyas reglas de ejercicio estan contempladas en
el numeral 6.7 del presente Reglamento de Participacion.

La Sociedad Administradora podra emitir obligaciones y recibir préstamos a favor del Fondo con
cargo a los recursos del Fondo, siempre que medie autorizacion expresa del Comité de Vigilancia,
facultado para este efecto por la Asamblea General de Participes. Igual criterio aplicara para los
casos en que se otorgue garantia especifica en respaldo de dichas obligaciones o préstamos.

Custodia de los valores representativos de las inversiones

La Sociedad Administradora custodiara los documentos representativos de las inversiones del Fondo
en las Cuotas de Fondos de Inversion , siendo responsable de velar por la integridad de los mismos.

Informacién sobre las inversiones y operaciones del Fondo

Cualquier informacion relativa al Fondo que no sea de dominio publico y que, de hacerse o haberse
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4.9

hecho publica, pudiera influir o hubiera podido influir sobre el valor de negociacion de las Cuotas del
Fondo es informacion privilegiada. Las personas que tenga acceso a informacion privilegiada
deberan mantener absoluta reserva de la misma y abstenerse de realizar operaciones respecto del
instrumento o valor materia de la informacién a la que haya accedido, siéndoles de aplicacion las
normas sobre informacion privilegiada y deber de reserva establecidas en la Ley del Mercado de
Valores y sus normas complementarias.

Las decisiones relacionadas con las inversiones y operaciones del Fondo, asi como la informacién
relativa a estas decisiones, son consideradas también informacion privilegiada. Los miembros del
Comité de Inversiones, asi como cualquier persona que tengan acceso a dicha informacién deberan,
conforme al articulo 4 del Reglamento, mantener absoluta reserva de la misma y abstenerse de
realizar operaciones respecto del instrumento o valor materia de la informacién a la que hayan tenido
acceso.

Modificacién de la politica de inversiones

La Sociedad Administradora a propuesta del Comité de Inversiones podra proponer a la Asamblea
General de Participes la modificacién de la Politica de Inversiones descrita en el presente Capitulo,
en caso de que se produzcan o se prevean cambios en las condiciones del mercado que hagan
suponer una caida significativa en el valor del Patrimonio Neto del Fondo y/o en sus resultados, una
oportunidad atractiva para obtener mejores rendimientos o se produzcan o se prevean cambios en
las condiciones del mercado que hagan suponer un deterioro de las garantias especificas.

Dicha propuesta debera contar con el voto favorable de la mayoria de los miembros del Comité de
Inversiones, asi como estar debidamente sustentada.

A su vez, el acuerdo de la Asamblea General de Participes para la modificacién de la Politica de
Inversiones requerira del voto favorable de no menos de las dos terceras partes (2/3) de las Cuotas
de Participacién suscritas.

La modificacion de la Politica de Inversiones origina el derecho de separacion de los Participes, de
conformidad a lo sefalado en el numeral 6.7.

4.10 Politica de dividendos

Las utilidades y rentabilidades del Fondo seran devengadas y reflejadas a través de la evolucién del
Valor Cuota durante la vigencia del Fondo. Los intereses recibidos por el Fondo antes de su
vencimiento podran ser reinvertidos, de ser el caso. El Participe obtendra como beneficio la ganancia
por apreciacion en el Valor Cuota en el momento de la liquidacion final del Fondo.

4.11 Excesos de inversion y por Participe

Los excesos de inversion que se produzcan deberan ser subsanados de acuerdo con lo previsto en
el articulo 24 de la Ley y el articulo 79 del Reglamento de Fondos.

Los excesos de inversion deberan ser informados a los Participes del Fondo de acuerdo con lo
establecido en el articulo 89 del Reglamento.

En lo que respecta al limite de inversion por Participe, de acuerdo con el articulo 50 del Reglamento
el limite maximo de cuotas en el caso de inversionistas fundadores e inversionistas institucionales
del Fondo podra ser de hasta el cien por ciento (100%) por Participe.
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5.1 Definicion del Patrimonio Neto del Fondo

El patrimonio neto del Fondo es la suma de la valorizacion de todas sus inversiones y demas cuentas
del activo, menos las obligaciones y demas cuentas del pasivo.

5.2 Calculo del Valor Cuota

El Valor Cuota de las Cuotas de participacion a una fecha determinada se establecera dividiendo el
valor del Patrimonio Neto del Fondo al cierre del periodo por el nimero de Cuotas en circulacion. La
vigencia del Valor Cuota es diaria.

5.3 Valorizacion de las inversiones

La valorizacidon del Fondo es responsabilidad de la Sociedad Administradora y se sujetara a las
disposiciones contenidas en el presente Reglamento de Participacién y a la normatividad vigente
para los fondos de inversion en lo que resulte aplicable. Dicha valorizacion debe realizarse
trimestralmente, dentro de los primeros diez (10) dias calendario de cada trimestre.

La metodologia de valorizacién debe elaborarse considerando los criterios de valuacion establecidos
en las NIIF y otras que correspondan segun la naturaleza del activo.

La informacion que sustente la valorizacion de las inversiones del Fondo estara a disposicién de los
Participes en el domicilio de la Sociedad Administradora, y seran remitidos a la SMV en la
oportunidad que le sean requeridos por ésta.

5.4 Criterios para la valorizacién de las inversiones

La valorizacion de los activos elegibles para la inversion del Fondo se llevara a cabo conforme a lo
descrito a continuacion:

a. Valorizacién de Cuotas de Fondos de Inversion

La Sociedad Administradora valorizara las Cuotas de Fondos de Inversion en que haya invertido
el Fondo, sobre la base de la informacion que reciba de los gestores a cargo de la administracién
de los respectivos fondos de inversién colocados bajo oferta privada.

b. Valorizacion de depdsitos en entidades del sistema financiero
Se valuaran de acuerdo a una tasa de interés, pactada en el momento del depdsito.

c. Valorizacion de instrumentos representativos de depdsitos en entidades del sistema financiero

Se debera utilizar una valorizacion emitida por una Empresa Proveedora de Precios, segun lo
dispuesto en el art. 5% del Reglamento de Empresas Proveedoras de Precios (aprobado por
Resolucién CONASEV N°101-2009-EF-94.01.1).
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CAPITULO VI: Partici C le Participacis

6.1 Cuotas de participacion

El Fondo se encuentra inscrito en el RPMV de la SMV, es de capital cerrado y su patrimonio esta
dividido en Cuotas de Participacion.

Las Cuotas de Participaciéon son nominativas y son representadas mediante Titulos Fisicos en el
Registro de Participes de las Sociedad Administradora y/o anotados en cuenta en el Registro
Contable de CAVALI. Cada Cuota de Participacién otorga derecho a un voto en la Asamblea General
de Participes y es libremente transferible.

Para el aumento de capital del Fondo por nuevos aportes y el consecuente incremento de Cuotas
de Participacion, es requisito previo que la totalidad de las Cuotas de Participacion del Fondo estén
totalmente pagadas.

El pago por la suscripcion de Cuotas de Participacion se efectuara por aportes dinerarios.

6.2 Participes

Podran ser Participes del Fondo los Inversionistas a los que se refiere el literal b) del articulo 29° del
Reglamento de Fondos. La adquisiciéon de la calidad de Participe en el Fondo presupone la sujecion
del Participe a las condiciones sefaladas en el presente Reglamento de Participacion y el Contrato
de Suscripcion de Cuotas de Participacion o en el Contrato de Transferencia de Cuotas, segun
corresponda, y a la Ley y el Reglamento.

La calidad de Participe en el Fondo se adquiere por:
(i) Suscripcion inicial de Cuotas de Participacién y realizacion del pago respectivo;
(ii) Adquisicion de Cuotas de Participacion previamente emitidas; v,

(iii) Adjudicacién de Cuotas de Participacién en copropiedad, sucesion u otras formas permitidas
por las leyes.

La Sociedad Administradora llevara el Registro de Participes. Toda transferencia de Cuotas de
Participacion debera encontrarse inscrita en el Registro de Participes a fin de que surta efecto frente
a terceros.

6.3 Derechos de los participes
Las Cuotas de Participacidn confieren a su titular los siguientes derechos:
(i) Participar en la liquidacion del patrimonio resultante del Fondo;

(ii) Intervenir y votar en las Asambleas Generales de Participes del Fondo. Cada Cuota de
Participacion da derecho a un voto;

(iii) Fiscalizar la gestion de las inversiones que se realicen con los recursos del Fondo, en la forma
prevista en el presente Reglamento de Participacion;

(iv) Ejercer el derecho de preferencia para la suscripcién de Cuotas de Participacion en caso de
aumento del capital del Fondo por nuevos aportes; vy,

(v) Separarse como Participes del Fondo en los casos previstos en el numeral 6.7.

Cualquier Participe tendra el derecho de recibir la informacion descrita en el “CAPITULO XI:
INFORMACION Y AUDITORIA” siguiente, asi como de acceder a la contabilidad y demas
documentos del Fondo, los mismos que se encontraran a su disposicion en el domicilio de la
Sociedad Administradora, previa solicitud dirigida a esta ultima con una anticipacion no menor de
cuarenta y ocho (48) horas.

6.4 Copropiedad

Cuando una o mas Cuotas de Participacién pertenezcan en copropiedad a mas de una persona, sus
titulares deberan designar a uno (1) de todos ellos para que actue en su representacién ante la
Sociedad Administradora. Dicha designacion se efectuara mediante carta con firma legalizada
notarialmente, suscrita por los copropietarios que representen mas del cincuenta por ciento (50%)
de los derechos sobre las Cuotas de Participacion en copropiedad.
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6.5 Negociacion y transferencia de Cuotas de participacion

La adquisicion de la calidad de Participe del Fondo establecida en el articulo 5 de la Ley presupone
la sujecion del Participe a las condiciones sefialadas en el contrato de suscripcion, el Reglamento
de Participacion, asi como a las normas que regulan a los Fondos.

Respecto de las Cuotas representadas por titulo fisico, la transferencia de cuotas debe ser realizada
ante la Sociedad Administradora previa entrega del certificado de participacion y de la firma del
contrato respectivo. La Sociedad Administradora debe recabar, del nuevo Participe, la constancia a
que se refiere el articulo 60 del Reglamento. Respecto de las Cuotas representadas por anotaciones
en cuenta en CAVALLI, la transferencia debe anotarse en el registro contable de CAVALLI, sujetandose
a las normas y disposiciones que regulan a dicha entidad.

Los Participes podran transferir sus Cuotas de Participacion unicamente entre los Inversionistas,
para lo cual se debera celebrar un Contrato de Transferencia de Cuotas. La transferencia de las
Cuotas se sujetara a lo dispuesto por el articulo 7 de la Ley y los articulos 29 y 62 del Reglamento.

La transferencia de las Cuotas de Participacion no surtira efecto contra la Sociedad Administradora
mientras no le sea comunicada por escrito, ni contra terceros, en tanto no se haya efectuado la
anotacioén en el Registro de Participes de la Sociedad Administradora o en el Registro Contable de
CAVALL.

6.6 Limite de participacion

No existen limites de participacion por Participe.

6.7 Derechos de separacion

6.7.1 Causales y procedimiento

El derecho de separacién del Fondo, una vez ejercido por el Participe determina la obligacién
de la Sociedad Administradora de redimir la totalidad de sus Cuotas de Participacion y sera
originado en los siguientes casos:

a) Cuando la Asamblea General acuerde modificar el Reglamento de Participaciéon en
aspectos referidos a la politica de inversiones, el incremento de los gastos, el aumento
en el limite de endeudamiento, exclusion del Registro, fusién, escision o transferencia
del Fondo o el plazo de duracion del Fondo.

b) Cuando la Asamblea General acuerde realizar inversiones en instrumentos o derechos
sobre bienes de Personas Relacionadas, en instrumentos emitidos o garantizados por
dichas personas.

Sélo pueden ejercer el derecho de separacion los Participes que en la Asamblea General
hubiesen hecho constar en acta su oposicién al acuerdo, los ausentes y los que hayan sido
ilegitimamente privados de emitir su voto.

En el caso sefialado en el literal b) las Personas Relacionadas, funcionarios y dependientes
no podran ejercer el derecho de separacion.

Una vez ocurridos los hechos que dan lugar al ejercicio del derecho de separacion, la
Sociedad Administradora debera notificar a los Participes a los que les asiste tal derecho
mediante comunicacion escrita o correo electrénico, indicando el plazo para su ejercicio y el
valor de redencién de las Cuotas de Participacién, dentro de los diez (10) dias siguientes de
ocurridos los mismos. Dicha comunicacion debe incluir el detalle de los acuerdos que originen
derecho de separacion, el plazo y el mecanismo mediante el cual el Participe puede ejercer
tal derecho, asi como el valor de redencién de las cuotas.

Los Participes a los que les asiste el derecho de separacion tendran un plazo de diez (10)
dias posteriores a la notificacion a que se refiere el parrafo anterior.

En la convocatoria a Asamblea General para la adopcién de los acuerdos a que se refieren
los literales a) y b) del articulo 73 del Reglamento, la Sociedad Administradora podra
condicionar la ejecucion de dichos acuerdos y el pago del valor de redencion, a que las
redenciones por el ejercicio del derecho de separacion no excedan un numero o porcentaje
maximo de cuotas.
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6.7.2

6.7.3

Vencido el plazo para el ejercicio del derecho de separacion, la Sociedad Administradora
comunicara a los Participes si se excedié o no el numero o porcentaje maximo de cuotas
establecido en la convocatoria y en consecuencia si se inicia o no la ejecucién de los
acuerdos. Si la Sociedad Administradora, antes del cumplimiento del plazo para el ejercicio
del derecho de separacion, verifica que no se excedera el maximo establecido en la
convocatoria, procedera a comunicar esta situacion a los Participes y dara inicio a los
procedimientos correspondientes para la ejecucion de los acuerdos.

Valor de redencion

El valor de redencion de la Cuota de Participacion para efectos del derecho de separacion
sera el Valor Cuota correspondiente al dia en que los acuerdos se adopten en Asamblea
General. Para este efecto, la Sociedad Administradora debe remitir al Registro la informacion
financiera del Fondo que corresponda a dicho Valor Cuota, dentro de los diez (10) dias
siguientes.

Pago de redenciones por ejercicio del derecho de separacion

El pago de la redencién de cuotas por ejercicio del derecho de separacion originado por las
causales sefialadas en los literales a) y b) del articulo 73 del Reglamento, se realizara hasta
doce (12) meses posteriores de ejercido el derecho de separacion, o de acordada la inversién
a que se refiere el literal b) del referido articulo 73 del Reglamento.
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CAPITULO VII; Estructura del Fondo

El Fondo tiene la siguiente organizacion:

71

7.2

7.3

Asamblea General de Participes

La Asamblea General de Participes es el 6rgano maximo del Fondo y esta integrada por los
Participes, que, convocados, concurran a ella y reunan los requisitos y el quérum necesario para
constituirse, con arreglo a lo establecido en el presente Reglamento de Participacion.

Las deliberaciones y decisiones adoptadas de conformidad con el presente Reglamento de
Participacion obligan a todos los Participes, aunque hubieran votado en contra o estuviesen
ausentes.

Las Asambleas Generales de Participes se realizaran en la ciudad de Lima, salvo que los Participes
por unanimidad decidieran realizar dichas Asambleas en cualquier otro lugar del pais, lo cual debera
ser acordado en la Asamblea General de Participes previamente.

Convocatoria a Asamblea General
El plazo para la convocatoria sera no menor de un (01) dia antes de su celebracién.

La convocatoria se realizara mediante la remision de una notificacion escrita y/o mediante correo
electrénico dirigido por la Sociedad Administradora a los Participes con la referida anticipacion no
menor de un (01) dia antes de su celebracion.

El aviso de la convocatoria debe sefalar si se trata de una Asamblea General Ordinaria y/o
Extraordinaria, las materias a tratar en la misma, el lugar, la fecha y hora en que se llevara a cabo
su celebracién pudiendo incluirse, si se considera conveniente, la informacion correspondiente a la
segunda convocatoria, en caso no se logre celebrar la primera.

Si la Asamblea General de Participes no se celebra en primera convocatoria, ni se hubiera previsto
en la comunicacion la fecha de la segunda, se convocara nuevamente a Asamblea General de
Participes dentro de los dos (2) Dias siguientes a la fecha de la Asamblea General de Participes no
celebrada, con los mismos medios utilizados que en la primera. La Asamblea General de Participes
en segunda convocatoria debera ser convocada con por lo menos un (01) Dia de anticipacion a la
fecha de su celebracion.

Sin perjuicio de lo anterior, la Asamblea General de Participes se entendera convocada y
validamente constituida para tratar sobre cualquier asunto y tomar los acuerdos correspondientes,
siempre que se encuentren presentes Participes que representen el cien por ciento (100%) de las
Cuotas de Participacién y acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea General de
Participes y los asuntos que en ella se proponga tratar.

Excepcionalmente, el Comité de Vigilancia puede convocar a Asamblea General cuando, a su juicio,
sea necesario proteger los intereses del Fondo o cuando se lo soliciten al menos el veinticinco por
ciento (25%) del total de cuotas suscritas. Para tal efecto, la convocatoria debe sujetarse a las
normas establecidas en este numeral.

La Sociedad Administradora debera convocar a una Asamblea General, previo al inicio de las
actividades del Fondo, a fin de designar a los miembros del Comité de Vigilancia y determinar la
periodicidad de sus sesiones, la misma que debera ser por lo menos una vez cada trimestre.

Normas sobre el Quorum y mayorias

El quérum de asistencia para declarar validamente constituida la asamblea se computa al inicio de
la misma. Comprobado el quérum la asamblea se declara instalada.

Las cuotas de los Participes que ingresan a la asamblea después de instalada, no se computan para
establecer el quérum, pero, respecto de ellas, se puede ejercer el derecho de voto.

Para la celebracion de las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias en las que se discutan asuntos
que unicamente requieran quérum simple, la Asamblea General de Participes quedara validamente
constituida en primera convocatoria cuando se encuentre representado, por lo menos, el 50% de las
Cuotas de Participacion suscritas y pagadas. En segunda convocatoria, sera suficiente la
concurrencia de cualquier numero de Cuotas de Participacion suscritas y pagadas. En ambos casos,
los acuerdos se adoptan con el voto favorable de al menos la mayoria absoluta de las Cuotas de
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Participacion suscritas y pagadas representadas en la Asamblea General de Participes.

Cuando se traten los asuntos detallados en los articulos 93 y 98 del Reglamento, o cualquier otro
que de acuerdo con el Reglamento requieran quérum calificado, se requerira en primera convocatoria
la concurrencia de dos tercios (2/3) de las Cuotas de Participacion suscritas y pagadas, y en segunda
convocatoria se requerira la concurrencia de tres quintos (3/5) de dichas Cuotas de Participacién. En
estos casos, para la adopcion de los acuerdos se requiere el voto favorable de un nimero de Cuotas
de Participacion que represente al menos la mayoria absoluta de las Cuotas de Participacion
suscritas y pagadas totalmente.

El Participe no podra ejercer el derecho de voto respecto de las Cuotas de Participacion suscritas
cuyo pago no haya sido efectuado conforme se establece en el Reglamento de Participacion. Dichas
Cuotas de Participacion, asi como las de los Participes que no pueden ejercer el derecho de voto de
acuerdo con el Reglamento, no son computables para formar el quérum para la instalacion de la
Asamblea General de Participes ni para establecer la mayoria necesaria para la adopciéon de
acuerdos.

Las deliberaciones y acuerdos de la Asamblea General, asi como la informacion utilizada en sus
sesiones, se consignaran en un Libro de Actas legalizado conforme a ley. Las actas deberan
expresar por lo menos la fecha, hora y lugar de celebracion de la Asamblea, los concurrentes, los
asuntos tratados, los resultados de la votacion, los acuerdos adoptados, el nimero de votos emitidos,
como las constancias que quieran dejar los participantes, asi como los demas requisitos previstos
en el articulo 100 del Reglamento. Las actas seran suscritas por quienes, por acuerdo de los
Participes concurrentes, hayan actuado como Presidente y Secretario de la Asamblea, asi como por
los Participes que deseen firmarla.

7.3.1 Clases de Asamblea General de Participes

La Asamblea General de Participes puede ser Ordinaria o Extraordinaria.

7.31.1 Asamblea General Ordinaria de Participes

La Asamblea General Ordinaria de Participes se reunira necesariamente una (1)
vez al afio, en un (1) dia Habil dentro de los primeros cuatro (4) Meses de cada
ano.

La Asamblea General Ordinaria de Participes tendra las siguientes atribuciones:

a) Aprobar los Estados Financieros anuales del Fondo y el informe anual del
Comité de Vigilancia;

b) Elegir y remover a los miembros del Comité de Vigilancia, establecer su
namero; y,

c) Tratar cualquier otro tema, incluyendo los que son competencia de la
Asamblea General Extraordinaria de Participes, cuando asi se hubiera
consignado en la convocatoria o cuando todos los Participes asi lo decidan.

7.3.1.2 Asamblea General Extraordinaria de Participes

La Asamblea General Extraordinaria de Participes se celebrara a convocatoria
de la Sociedad Administradora, cuando lo exijan las necesidades del Fondo, o
cuando todos los Participes lo acuerden en sesiones universales.
Excepcionalmente, podra ser convocada por el Comité de Vigilancia, cuando su
juicio sea necesario para proteger los intereses del Fondo o cuando se lo hayan
solicitado por escrito Participes que representen por lo menos el 25% del total
de las Cuotas de Participacidén suscritas y pagadas. La Asamblea General
Extraordinaria es competente para pronunciarse respecto a lo siguiente:

a) Aprobar las modificaciones al Reglamento de Participacion que proponga la
Sociedad Administradora.

b) Designar a las Sociedades Auditoras del Fondo.

c) Determinar, cuando corresponda, a propuesta de la Sociedad
administradora, las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas de
Participacion, fijando el monto a emitir y el plazo de colocacién de éstas.
La Asamblea General podra delegar en el Comité de Vigilancia o Comité
de Inversiones la determinacién de las condiciones de las nuevas
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7.3.2

7.3.3

emisiones de cuotas y del ejercicio del derecho de suscripcion
preferente.

d) En caso de disolucién de la Sociedad Administradora u otra circunstancia
grave que pueda afectar los derechos de los Participes, acordar la
transferencia de la administracion a otra sociedad administradora o la
disolucion del Fondo y aprobar el Balance Final.

e) En caso de disolucion del Fondo, establecer el procedimiento de liquidacion,
designar al liquidador, fijar sus atribuciones y retribucion, en los eventos que
corresponda de acuerdo con lo establecido en la Ley y el Reglamento.

f) Disponer la realizacion de auditorias especiales, a sugerencia del Comité
de Vigilancia.

g) Remover, a sugerencia del Comité de Vigilancia por causas debidamente
justificadas, a los miembros del Comité de Inversiones.

h) Remover a los miembros del Comité de Vigilancia, y en este caso o en caso
de vacancia o renuncia, elegir a los miembros del Comité de Vigilancia que
fuese necesario a efectos de completar su nimero.

i) Ampliar el plazo de vigencia del Fondo antes de su vencimiento. Este
acuerdo permite a los Participes ejercer el Derecho de Separacion.

j) Resolver respecto a los demas asuntos que sean incluidos en la
convocatoria o los que la Ley y el Reglamento establezcan o que estén
contenidos en el Reglamento de Participacion.

Derecho de concurrencia a las Asambleas Generales de Participes

Tendran derecho a asistir a las Asambleas Generales de Participes los titulares de Cuotas de
Participacion inscritos en el Registro de Participes que lleva la Sociedad Administradora por
lo menos con dos (2) Dias Habiles previos a su celebracion.

Los Participes podran hacerse representar por otra persona, quien podra 0 no ser a su vez
Participe del Fondo. Para ser representante, el Participe titular del o de las Cuotas de
Participacion debera otorgar un poder por escrito y con caracter especial para cada Asamblea
General de Participes, salvo que éste sea otorgado por escritura publica. Los poderes
deberan registrarse hasta el Dia anterior al de la realizacion de la Asamblea General de
Participes y estaran a disposicidon de los concurrentes a la Asamblea General de Participes
respectiva.

El Participe no puede ejercer el derecho de voto respecto de las cuotas suscritas cuyo pago
no haya sido cancelado habiendo sido el cobro de las mismas exigidas conforme a los
términos de cada emision en particular. Dichas cuotas, asi como las de los Participes que no
puedan ejercer el derecho a voto de acuerdo con las normas del Reglamento, no son
computables para formar el quérum para la instalacion de la Asamblea General ni para
establecer la mayoria necesaria para la adopcion de acuerdos.

La representacion ante la Asamblea General de Participes es revocable, en tal sentido, la
asistencia personal del representado a la Asamblea General de Participes producira la
revocacion del poder conferido tratandose del poder especial y dejara en suspenso, para esa
ocasion, el otorgado por escritura publica (lo sefialado anteriormente no se aplicara en los
casos de poderes irrevocables, pactos expresos u otros casos permitidos por la ley).

Las personas relacionadas cuando estén impedidas de votar en la Asamblea General de
Participes no podran representar a los Participes.

Podran asistir a las Asambleas Generales de Participes, con voz pero sin voto, los Directores,
Gerentes, miembros del Comité de Vigilancia, del Comité de Inversiones u otras personas
autorizadas por la Asamblea General de Participes.

No podran ejercer su derecho de voto aquellas personas que, siendo Participes del Fondo,
se encuentren en situacion de conflicto con el Fondo con relacion a los asuntos a tratar.

Actas de la Asamblea General de Participes

La Sociedad Administradora llevara un Libro de Actas de la Asamblea General de Participes,
en que se anotaran los acuerdos adoptados en dichas asambleas. Las actas deberan
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7.34

contener al menos, lo siguiente:

a) Lugar, fecha y hora en que se realizé la sesion;

b) Nombre de quienes actien como Presidente y Secretario;

c) Numero de votantes y Cuotas de Participacion que representan;
d) Resultados de la votacion y los acuerdos adoptados; v,

e) Relacién de observaciones o incidentes ocurridos.

Las actas deberan ser firmadas al menos por el Presidente, Secretario y un Participe o
representantes que lo deseen.

Impugnacion de acuerdos de la Asamblea General de Participes

Pueden ser impugnados los acuerdos de la Asamblea General de Participes que sean
contrarios al presente Reglamento de Participacion, o lesionen en beneficio directo o indirecto
de uno o varios Participes los intereses del Fondo. No procede la impugnacion cuando el
acuerdo haya sido revocado o sustituido por otro adoptado conforme al presente Reglamento
de Participacion.

La impugnacién puede ser interpuesta por Participes que hubiesen hecho constar en el acta
su oposicion al acuerdo de la Asamblea General de Participes o por los Participes ausentes
o por los que hubiesen sido privados ilegitimamente de emitir su voto. Para todo lo no previsto
en el presente Reglamento de Participacion respecto de la impugnacion de los acuerdos de
la Asamblea General de Participes se aplican supletoriamente los articulos del 139 al 151 de
la Ley General de Sociedades en lo que resulten aplicables.

7.4 Comité de Vigilancia

El Comité de Vigilancia es el érgano que tiene como responsabilidad principal la de velar por los
intereses de los Participes del Fondo.

7.41

7.4.2

Conformacion

El Comité de Vigilancia estara conformado por no menos de tres (3) ni mas de seis (6)
personas elegidas por periodos de dos (2) afos, pudiendo ser reelegidos de manera
indefinida por acuerdo de Asamblea General de Participes.

La Asamblea General de Participes designara a los miembros del Comité de Vigilancia y
tendra a su cargo la remocién y nombramiento de los reemplazantes en caso de vacancia de
alguno de ellos.

Los miembros del Comité de Vigilancia no percibiran retribucion alguna.

Idoneidad para ser miembro del Comité de Vigilancia

No se requiere ser Participe del Fondo para ser miembro del Comité de Vigilancia.

Ademas de las personas comprendidas en los articulos 16 y 17 de Ley, las personas
comprendidas dentro de las siguientes causales no podran ser miembros del Comité de
Vigilancia:

a) Los accionistas, directores, gerentes y trabajadores de la Sociedad Administradora o
de cualquier otra persona juridica vinculada a la Sociedad Administradora. Esta
restriccion no resultara aplicable en caso la designacién de miembros del Comité de
Vigilancia haya sido acordada en la Asamblea de General de Participes por
unanimidad de los Participes del Fondo y se revele, previamente a la votacion, la
vinculacion entre el candidato a miembro del Comité de Vigilancia y la Sociedad
Administradora.

b) Los parientes hasta el segundo grado de consanguinidad, primero de afinidad y el
conyuge de las personas sefaladas en el literal precedente.

c) Las personas que hayan sido sancionadas conforme a lo dispuesto en el literal i) del
articulo 343 de la Ley del Mercado de Valores, o que se encuentren comprendidas
en el anexo C del Reglamento.
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7.4.3

744

Adicionalmente, son aplicables a los miembros del Comité de Vigilancia los impedimentos
previstos en la Ley General de Sociedades para ejercer el cargo de director de sociedades
anonimas.

Funciones v responsabilidades del Comité de Vigilancia

El Comité de Vigilancia tendra las siguientes funciones y responsabilidades:

(i)  Vigilar que la Sociedad Administradora cumpla, respecto del Fondo, con lo dispuesto
en el presente Reglamento de Participacion, las normas aplicables y los términos de
colocacién de las Cuotas de Participacion;

(i)  Verificar que la informacién proporcionada a los Participes sea veraz, suficiente,
oportuna y clara;

(iii) Verificar las acciones seguidas respecto a las observaciones y recomendaciones de
los auditores externos del Fondo;

(iv) Convocar a Asamblea General de Participes para dar cuenta de su gestion;

(v) Las demds que se establezcan en el presente Reglamento de Participacion o le
delegue la Asamblea General de Participes;

(vi) Participar con voz pero sin voto en las Asambleas Generales de Participes;

(vii) Revisar que el érgano o persona responsable de verificar el cumplimiento de las
Normas Internas de Conducta, cumpla con sus funciones;

(viii) Proponer a las sociedades de auditoria para su eleccidon en Asamblea General de
Participes;

(ix) Convocar a Asamblea General de Participes en los casos sefialados en el Reglamento
de Participacion;

(x) Revisar los informes de valuacion de los principales activos del Fondo y someterlos a
evaluacion por parte de la Asamblea General de Participes, cuando estime que los
valores asignados no corresponden a los parametros de mercado; v,

(xi) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones, siempre que
medie autorizacion de la Asamblea General de Participes.

(xii) Informar a la Asamblea General de Participes, en forma documentada, sobre sus
cuentas de gestion. Corresponde al Comité de Vigilancia preparar un informe anual
sobre su gestion, debidamente refrendado por sus miembros, el mismo que debera ser
presentado a la Asamblea General Ordinaria de Participes y ser archivado por la
Sociedad Administradora. El informe del Comité de Vigilancia debe encontrarse a
disposicion de la SMV en las oficinas de la Sociedad Administradora.

(xiii) Informar a la SMV el incumplimiento de las recomendaciones u observaciones
planteadas por la SMV dentro de los cinco (05) dias de vencido el plazo otorgado; asi
como cualquier hecho que detecte en el ejercicio de sus funciones, que pueda ser
perjudicial al Fondo o que sea indicio del incumplimiento de lo dispuesto por la
normatividad vigente, el Reglamento de Participacién, la Asamblea General o en las
normas internas de conducta, al dia siguiente de detectado.

El Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y documentadamente, en
cualquier momento, por la Sociedad Administradora y el Comité de Inversiones, acerca de
aquellos asuntos que considere necesarios para cumplir cabalmente con las funciones que le
son propias.

Eleccién de los miembros del Comité de Vigilancia

El Comité de Vigilancia sera elegido en la primera Asamblea General Ordinaria de Participes,
antes del inicio de las actividades del Fondo.

La Asamblea General de Participes debera designar a los miembros del Comité de Vigilancia
de acuerdo al procedimiento descrito a continuacion. Asimismo, debera fijar la periodicidad
de sus sesiones, la que no sera menor a una (1) vez cada trimestre, asi como las causales
de su remocion o vacancia.

Los miembros del Comité de Vigilancia seran elegidos de acuerdo al siguiente procedimiento:
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7.4.5

7.4.6

(i) La Asamblea General Ordinaria de Participes, debidamente convocada por la Sociedad
Administradora, determinara previamente el nimero de miembros que conformaran el
Comité de Vigilancia;

(i) Los miembros del Comité de Vigilancia podran ser o no Participes del Fondo. La
Sociedad Administradora podra proponer a la Asamblea General de Participes
candidatos para integrar el Comité de Vigilancia;

(iii) Cada Cuota de Participacion da derecho a tantos votos como miembros del Comité de
Vigilancia deban elegirse y cada votante puede acumular sus votos en favor de una (1)
sola persona o distribuirlos entre varias;

(iv) El sistema para la eleccion es el de voto acumulativo establecido en el articulo 164 de
la Ley General de Sociedades para la eleccién de Directorio;

(v) Seran elegidos miembros del Consejo de Vigilancia quienes obtengan el mayor nimero
de votos, siguiendo el orden de éstos;

(vi) Sidos (2) o mas personas obtienen igual niumero de votos, y no pueden todas formar
parte del Comité de Vigilancia por no permitirlo el nimero de miembros fijado por la
Asamblea General de Participes, se decidira por sorteo cual o cuales de ellas deben
formar parte del Comité de Vigilancia, vy,

La Sociedad Administradora informara al Registro la designacién o remocidon de los miembros
del Comité de Vigilancia que acuerde la Asamblea General o0 a los reemplazantes designados
por el Comité de Vigilancia en caso de vacancia, debiendo adjuntar, de ser el caso, la
declaracion jurada de cada uno de ellos de no encontrarse comprendidos dentro de las
prohibiciones del articulo 104 del Reglamento, asi como su curriculum vitae.

Presidencia de las sesiones del Comité de Vigilancia

El Comité de Vigilancia tendra un Presidente y un Vice-Presidente que seran elegidos por
mayoria absoluta, de entre sus miembros.

El Presidente presidira las Sesiones del Comité de Vigilancia. En ausencia del Presidente
presidira el Vice-Presidente, y en defecto de éste, el miembro del Comité de Vigilancia que
designen los demas asistentes a la sesion.

Celebracion de las sesiones del Comité de Vigilancia y quérum

Las sesiones del Comité de Vigilancia se realizardn de manera presencial en la sede de la
Sociedad Administradora, o de manera no presencial por medios escritos, electrénicos o de
otra naturaleza que permitan la comunicacién y garanticen la autenticidad de los acuerdos,
para lo cual la Sociedad Administradora brindara todas las facilidades correspondientes.

La convocatoria a sesién de Comité de Vigilancia sera efectuada por la Sociedad
Administradora o el Presidente del Comité de Vigilancia o por el Vice-Presidente, mediante
esquela comunicada por escrito y/o correo electrénico con una anticipacién no menor de cinco
(5) Dias Habiles a la fecha sefialada para la primera reunion y de tres (3) Dias Hébiles
tratandose de la segunda. En la citacion debera expresarse claramente el lugar o canal virtual,
en caso de sesiones no presenciales, dia y hora y los asuntos a tratar en la reunion.

No se requerira convocatoria previa cuando estén presentes todos los miembros del Comité
de Vigilancia y exista acuerdo unanime, tanto para la realizacion de la sesion como sobre los
asuntos que deben ser materia de la misma.

Para sesionar validamente, en primera o segunda convocatoria, el Comité de Vigilancia
requiere de un quérum de asistencia de la mitad mas uno (1) de la totalidad de sus miembros
elegidos. Si el numero de miembros es impar, el quérum es el nuevo niumero inmediato
superior a la mitad de aquél.

Los acuerdos del Comité de Vigilancia se adoptan por mayoria absoluta de los votos de los
miembros participantes. Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene un voto.

El Presidente del Comité de Vigilancia tendra doble voto en caso de empate.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia, asi como la informacién utilizada en
sus sesiones, se consignaran en un Libro de Actas legalizado conforme a ley. Asimismo, la
Sociedad Administradora podra almacenar en microformas digitales las actas firmadas de
forma electrénica o digitalmente.
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7.4.7

Las actas deberan expresar por lo menos, si hubiera habido sesion, la fecha, hora y lugar o
canal virtual de celebracion de la sesion, el nombre de los concurrentes, los asuntos tratados,
los resultados de la votacion, los acuerdos adoptados, el numero de votos emitidos, asi como
las oposiciones que quieran dejar los miembros, de ser el caso.

Las actas seran suscritas por todos los miembros del Comité de Vigilancia asistentes. La firma
de las actas podra ser manuscrita, electrénica o digital.

Cualquier miembro tiene derecho a que se le proporcione copia certificada del acta en su
integridad o de la parte que él senale. La copia certificada sera expedida por el Gerente
General de la Sociedad Administradora o por el Presidente del Comité de Vigilancia, sin que
sea necesaria la autorizacion previa del Comité de Vigilancia.

Vacancia y reemplazo

El cargo de miembro del Comité de Vigilancia vaca por fallecimiento, renuncia, remocion o
por haber incurrido los miembros en alguna de las causales de impedimento sefhaladas en el
del numeral 7.4.2 del presente Reglamento de Participacion.

En caso de vacancia, el Comité de Vigilancia podra nombrar reemplazantes, los cuales
ejerceran sus funciones hasta la siguiente Asamblea General de Participes en que se
designen a sus nuevos integrantes.

Si se produjera la vacancia de miembros en tal nimero que no pueda reunirse validamente el
Comité de Vigilancia, los miembros habiles convocaran de inmediato a Asamblea General de
Participes para que ésta elija un nuevo Comité de Vigilancia.

27-58



CAPITULO VIII: Admini i6n del Fond

8.1 Sociedad Administradora

DIAPHANUM SAFI S.A.C. es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica del
Peru, mediante Escritura Publica del 18 de enero de 2018, otorgada ante Notario Eduardo Laos de
Lama, inscrita en la Partida Electronica No. 14100920 del Registro de Personas Juridicas de la
Oficina Registral de Lima.

Mediante Resolucién de Intendencia General de Supervision de Entidades No. 095-2017-SMV/10.02
se otorgd la autorizacion de organizacion de Diaphanum SAFI S.A.C. mediante Resolucion de
Superintendente No. 066-2018-SMV/02 publicada el 30 de mayo de 2018, se autorizé el
Funcionamiento de Diaphanum SAFI S.A.C. y se dispuso su inscripcidon en el RPMV con el Registro
OE7706.

Las oficinas de la Sociedad Administradora estan ubicadas en Av. Benavides 768 Oficina 1103,
Distrito de Miraflores, Lima, Peru.

8.1.1 Grupo Econémico
DIAPHANUM SAFI S.A.C. pertenece al Grupo Econémico Kandeo.

8.1.2 Estructura accionaria

A la fecha de elaboracion del presente Reglamento de Participacion la estructura accionaria
de la Sociedad Administradora es la siguiente:

Nombre Numero de acciones | Participacion
Eduardo Michelsen Delgado 1,462,347 24.15%
Kandeo Investment Advisors Peru S.A.C. 4,591,753 75.85%
Total 6'054,100 100.00%

El capital social de la Sociedad Administradora, suscrito y pagado a la fecha esta
representado por 6’054,100 acciones de un valor nominal de S/.1.00 cada una. Todas las
acciones estan agrupadas en una sola clase de acciones con derecho a voto.

8.1.3 Otros Fondos administrados por la Sociedad Administradora

A la fecha de la elaboracion del presente documento, la Sociedad Administradora no cuenta
con un fondo de inversion bajo su administracion.

8.1.4 Obligaciones de la Sociedad Administradora

Son obligaciones de la Sociedad Administradora:
a) Constituir y administrar el Fondo.

b) Invertir los recursos del Fondo, a nombre y por cuenta de éste, de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento de Participacion.

c) Dar a conocer a los Participes el Estado de las Inversiones del Fondo.

d) Supervisar que todas las actividades que efectiue el Fondo estén enmarcadas en las
normas aplicables.

e) Representar al Fondo ante todo tipo de personas naturales y juridicas, asi como ante
todas las autoridades publicas y privadas.

f) Llevar y actualizar los libros contables del Fondo, de acuerdo con las disposiciones
vigentes sobre la materia.

g) Valorizar periddicamente el Fondo y las respectivas cuotas de participacion.

h) Llevar los registros de Participes y el libro de actas de la Asamblea General de Participes,
Comité de Inversiones y Comité de Vigilancia.

i) Encargarse del cumplimiento de obligaciones tributarias, laborales, legales y

28-58



administrativas del Fondo.

j) Generar informacion y reportes que permitan mantener informados al Comité de
Inversiones sobre la administracion del Fondo.

k) Contratar los asesores externos que pudiera requerir el Fondo.

I) Encargarse de la gestidon de la tesoreria del Fondo de acuerdo a las instrucciones del
Comité de inversiones y la politica de inversiones.

m) Liquidacion del Fondo.

n) Las demas obligaciones y responsabilidades establecidas en el Reglamento de
Participacion, en la Ley y el Reglamento.

La Sociedad Administradora tiene a su cargo las labores de administracion, control e
informacion de las actividades del Fondo, especificamente incluyen las actividades detalladas
a continuacion:

8.1.4.1

8.1.4.2

Actividades de Inversion

(i)

(ii)

(iii)

Realizar la evaluacion de potenciales oportunidades de inversion y someterlas
a aprobacion del Comité de Inversiones del Fondo.

Preparar el plan de inversiones que defina de manera general la estrategia de
inversiones del Fondo; vy,

Efectuar las inversiones de acuerdo con los términos aprobados por el Comité
de Inversiones.

Actividades de Informacion

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Elaborar y remitir a los Participes y al Comité de Vigilancia la informacion
relacionada al cumplimiento de sus funciones.

Llevar los libros de contabilidad del Fondo (registro de compras, registro de
ventas, libro diario, libro mayor y libro de inventarios y balances);

Llevar los registros sefialados en el numeral 8.2.5 siguiente;

Encargarse del cumplimiento de las obligaciones tributarias, laborales, legales
y administrativas del Fondo;

Generar las informaciones y reportes que permitan mantener informado al
Comité de Vigilancia y a los Participes sobre la administracion del Fondo;

Subcontratar los servicios de apoyo que puedan requerirse para la adecuada
administracion del Fondo;

Contratar los asesores externos que pudiera requerir el Fondo;

Encargarse del cumplimiento de los demas compromisos y obligaciones del
Fondo, por cuenta de éste ultimo;

Encargarse de la tesoreria del Fondo, de acuerdo con instrucciones de caracter
general que establezca el Comité de Inversiones y de acuerdo a la Politica de
Inversiones descrita en el “CAPITULO |V: POLITICA DE INVERSIONES*:

De acuerdo a los términos de las inversiones aprobadas por el Comité de
Inversiones, realizar y/o ejecutar dichas inversiones;

Coordinar la realizacion de las auditorias que pueda disponer la Asamblea
General de Participes respecto de las inversiones realizadas;

Valorizar trimestralmente el Patrimonio Neto del Fondo y establecer el Valor
Cuota] de la Cuota de Participacion, siguiendo los criterios establecidos en el
“CAPITULO V: VALORIZACIONES” siguiente;

Llevar un adecuado control respecto de los Participes en todo lo que concierne
al sistema de prevencion de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo;

Tener en sus oficinas, a disposicion de los Participes, la informacion
sustentatoria de las inversiones realizadas a nombre del Fondo; y,

Llevar un adecuado control con el objeto de que las inversiones del Fondo se
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sujeten a los criterios de diversificacion previstos en este Reglamento de
Participacion.

8.2 Comité de Inversiones

8.2.1

8.2.2

Aspectos Generales

Para la administracion del Fondo, la Sociedad Administradora contara y designara un Comité
de Inversiones que tendra a su cargo las decisiones de inversién del Fondo. EI Comité de
Inversiones esta compuesto por no menos de tres (3) y un maximo de cinco (5) miembros,
todos ellos personas naturales.

Los miembros del Comité de Inversiones seran designados por el Directorio de la Sociedad
Administradora y podran ser removidos por la misma Sociedad Administradora o por la
Asamblea General de Participes. En este Ultimo caso a sugerencia del Comité de Vigilancia
y por causas debidamente justificadas. Para adoptar validamente dicho acuerdo en la
Asamblea General se requiere quérum calificado y mayoria absoluta del total de las Cuotas
suscritas y pagadas. El cargo de miembro del Comité de Inversiones no es delegable.

El Comité de Inversiones debe adoptar sus decisiones de inversion de conformidad a lo
dispuesto en el “CAPITULO IV: POLITICA DE INVERSIONES” y siempre en interés del
Fondo, segun los principios de:

a) Separacion, implica que el espacio fisico u otros medios que se utilicen para llevar a
cabo las sesiones del Comité de Inversiones, deben mantener condiciones de
hermetismo, reserva y exclusividad durante el ejercicio de dichas funciones. El mismo
principio sera de aplicacidon en las comunicaciones requeridas para ejecutar las
decisiones de inversion del Fondo.

b) Independencia, significa que los miembros del Comité de Inversiones no podran prestar
sus servicios a personas vinculadas a la Sociedad Administradora, salvo que para ello
sean expresamente autorizados por la Asamblea General, en cuyo caso cuando estas
personas sean Participes del Fondo no podran ejercer el derecho de voto —salvo que los
Participes del Fondo sean unicamente Participes vinculados a la Sociedad
Administradora.

c) Autonomia, implica que la toma de decisiones de inversion se realice exclusivamente
por los miembros del Comité de Inversiones sin presencia de otras personas y sin
subordinacién a intereses de terceros. Para estos efectos, se entiende por toma de
decisiones de inversién a la adopcion del acuerdo de adquirir, mantener o enajenar
activo(s) para la Cartera o de la Cartera del Fondo.

El Comité de Inversiones se relune validamente con la asistencia de la mitad mas uno de sus
miembros.

El Comité de Inversiones adopta sus decisiones por mayoria simple de sus miembros, salvo
que este Reglamento indique otra mayoria.

Idoneidad para ser miembro del Comité de Inversiones

Los miembros del Comité de Inversiones deben contar con una adecuada formacion
académica y profesional, segun lo sefialado en el articulo 139 del Reglamento.

Para la conformacion del Comité de Inversiones del Fondo, se requiere que por lo menos uno
de sus miembros cuente con experiencia en las actividades que constituyan objeto principal
de las inversiones del Fondo. La Sociedad Administradora es responsable de verificar que los
miembros del comité de inversiones cumplan con los requerimientos previstos en este acapite
y en el articulo 139 del Reglamento.

Un mismo Comité de Inversiones puede desempeniar funciones respecto de mas de un fondo
de inversion administrado por la Sociedad Administradora.

Las funciones del Comité de Inversiones son indelegables.

No pueden ser miembros del Comité de Inversiones las personas que se encuentren incursas
en los impedimentos contemplados en el articulo de la Ley. Asimismo, los miembros del
Comité de Inversiones estan sujetos a las prohibiciones sefialadas en el articulo 17 de la Ley.

8.2.3  Atribuciones y Obligaciones del Comité de Inversiones
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8.24

El Comité de Inversiones es responsable, cuando menos de lo siguiente:

(i) Analizar las oportunidades de inversién de acuerdo con los lineamientos y la Politica de
Inversiones del Fondo;

(i) Adoptar las decisiones de inversion del Fondo;

(iii) Evaluar y efectuar seguimientos a los activos que integran el patrimonio del Fondo,
incluyendo el manejo de tesoreria del Fondo;

(iv) Aprobar el plan anual de inversiones del Fondo

(v) Establecer los lineamientos de la metodologia de valorizacién de las inversiones del
Fondo, asi como la determinacion del valor razonable de los activos, cuando
corresponda.

(vi) Supervisar el cumplimiento de las Politicas de Inversién del Fondo y los lineamientos y
directrices impartidas por el Comité de Inversiones.

(vii) Acordar, previa delegacion de la Asamblea de Participes, la determinacion de las
condiciones de las nuevas emisiones de cuotas y del ejercicio del derecho de suscripcion
preferente en los aumentos de capital del Fondo acordados por la Asamblea de
Participes.

(viii)Acordar la reduccién de capital del Fondo.

Sesiones del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones sesionara por lo menos una (1) vez cada trimestre y cada vez que
lo requieran las necesidades del Fondo. En estas sesiones, el Comité de Inversiones realizara
las siguientes actividades:

(i) Revisar la evolucién del portafolio de inversiones del Fondo, analizando la conveniencia
de realizar cambios al mismo;

(ii) Evaluar las potenciales inversiones del Fondo;
(iii) Aprobar la inversion en Valores, fundamentando dicha decision;

(iv) Aprobar la inversion en otros activos conforme a la Politica de Inversiones descrita en el
“CAPITULO IV: POLITICA DE INVERSIONES”; v,

(v) Someter, de ser el caso, a la Asamblea General de Participes la aprobacién para permitir
el endeudamiento del Fondo conforme a lo sefialado en el numeral 4.7 del presente
Reglamento de Participacion.

La convocatoria sera efectuada por el Gerente General de la Sociedad Administradora, por
iniciativa propia o a pedido de un miembro del Comité de Inversiones, con una anticipacion
no menor a dos (2) Dias Habiles a la fecha sefialada para la reunién. En la citaciéon debera
expresarse claramente el lugar o canal virtual de celebracion de la sesién, dia, hora y los
asuntos a tratar por el Comité de Inversiones. No se requerira convocatoria previa cuando
estén presentes todos los miembros del Comité de Inversiones y exista acuerdo unanime,
tanto para sesionar como para tratar asuntos que deberan ser materia de la reunion.

El quérum del Comité de Inversiones es la mitad mas uno (1) de sus miembros. Si el numero
de miembros es impar, el quérum es igual al numero inmediato superior al de la mitad de
aquél. Los acuerdos se adoptan por mayoria simple de los miembros del Comité de
Inversiones. El Comité de Inversiones puede autorizar la votacion mediante medios escritos
en los que en forma indubitable conste la opinién de alguno de los miembros que esté fuera
de la ciudad o ausentes por razén justificada.

Las decisiones del Comité de Inversiones deberan constar en actas, las cuales deberan
asentarse en el Libro de Actas correspondiente, legalizado conforme a ley, que lleve para
tales efectos la Sociedad Administradora. La Sociedad Administradora podra almacenar en
microformas digitales las actas firmadas de forma electrénica o digitalmente.

Tales actas deberan contener por lo menos: lugar o canal virtual, fecha y hora en que se
realizé la sesién; nombre y firmas de los miembros del Comité de Inversiones asistentes; los
asuntos tratados; el seguimiento de las pautas y estrategias adoptadas por el Comité de
Inversiones en la sesion anterior, seguimiento de la politica de inversiones, las deliberaciones
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8.2.5

y opiniones vertidas por los miembros del Comité de Inversiones, los informes revisados, los
resultados de la votacidn; y, los acuerdos adoptados. Tales actas deberan ser suscritas por
los miembros del Comité de Inversiones asistentes. La firma de las actas podra ser
manuscrita, electrénica o digital.

Las sesiones del Comité de Inversiones se llevaran a cabo de forma presencial en el domicilio
de la Sociedad Administradora, o de forma no presencial por medios escritos, electrénicos o
de otra naturaleza que permitan la comunicacion y garanticen la autenticidad de los acuerdos.

Contabilidad y Reqistros del Fondo

La Sociedad Administradora llevara la contabilidad del Fondo de acuerdo con las Normas
Financieras Internacionales (NIIF). La Sociedad Administradora debera elaborar e
implementar el plan de cuentas aplicable para el registro de las operaciones del Fondo. El
plan de cuentas establecido debe sefnalar las reglas de registro y dinamica contable que
resulten apropiadas.

La Sociedad Administradora conforme a lo sefialado por el presente Reglamento de
Participacion deberd llevar al menos los siguientes libros y registros:

(i) Un libro diario, en el que se detallen las operaciones efectuadas;

(i) Un libro mayor, en el que se presenten cada una de las cuentas que integran el activo,
pasivo, patrimonio, ingresos y egresos del Fondo;

(iii) Un registro de compras y un registro de ventas;

(iv) Un libro de inventarios y balances, en el cual se anotaran el balance inicial y final del
Fondo en cada periodo, asi como el inventario inicial y final detallado de las inversiones
que mantenga el Fondo, valorizado al cierre de cada ejercicio;

(v) Un Registro de Participes que se abrira el dia que se culmine la colocacion de Cuotas de
Participacion. En este registro se anotara el nimero de Cuotas de Participacion por
titular; informacién de los titulares incluyendo nombres, documentos de identidad, RUC
de ser el caso, domicilio, entre otras.

La inscripcion en el Registro de Participes se realizara conforme a lo siguiente:

» Los Participes por suscripcion inicial, desde la fecha en que el Inversionista suscriba
el respectivo Contrato de Suscripciéon de Cuotas de Participacion y realice el pago
inicial;

= Los Participes por transferencia, desde que la Sociedad Administradora tome
conocimiento de ésta;

» Los Participes por sucesion por causa de muerte, una vez que exhiban a la Sociedad
Administradora el testamento inscrito en los Registros Publicos o declaratoria de
herederos consentida conforme a ley y registrada en los Registros Publicos
correspondientes; u,

= Otros casos, en los que debera anotarse la razén o causa que origina que un Participe
adquiera tal condicion.

(vi) Un Registro de Inversiones, en el que se anotara en orden cronolégico cada una de las
inversiones que se realicen con los recursos del Fondo, indicando el importe de la compra
0 venta, impuestos y gastos incurridos en la operacion de inversién, asi como la
informacion necesaria que permita identificar que las inversiones realizadas se ajustan a
lo sefialado en la Politica de Inversiones descrita en el Capitulo VI anterior;

(vii) Libro de Actas de la Asamblea General de Participes; vy,
(viii)Libro de Actas del Comité de Inversiones.

Asimismo, la Sociedad Administradora debera mantener en custodia el Libro de Actas
del Comité de Vigilancia.

Los libros y registros que correspondan deben ser legalizados de acuerdo a Ley. La
actualizacion de los libros y registros mencionados en el presente numeral no debera
tener un retraso mayor a cinco (5) Dias de ocurrido el hecho u operaciéon que implique
su registro o inscripcion.
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CAPITULO IX: Col i6n de las C le Participacién del Fond

9.1 Colocacion de Cuotas de Participacion

Las Cuotas de Participacion seran colocadas por oferta publica directamente por la Sociedad
Administradora. El periodo de colocacién de Cuotas de Participacion comprende un plazo de hasta
quince (15) Dias desde la fecha de inicio del periodo de la colocacion.

Los gastos de colocacion de las Cuotas de Participacion seran asumidos integramente por la
Sociedad Administradora.

9.2 Valor de las Cuotas de Participaciéon durante el periodo de colocacién

El precio de cada Cuota de Participacion al inicio del periodo de colocacién sera de 10 (Diez y 00/100
Doélares).

9.3 Suscripcion minima de Cuotas de Participacion

En la colocacion inicial se ha establecido 1,500 (Mil Quinientos) Cuotas de Participacién como
namero minimo a ser adquiridas por cada suscriptor. No se permitira el fraccionamiento de las
Cuotas de Participacion.

9.4 Informacién antes de la Colocacion

La Sociedad Administradora informara a los Inversionistas los términos y condiciones de la
colocacién mediante el Aviso de Convocatoria que informara mediante comunicacion escrita o
correo electrénico a los potenciales Inversionistas.

Se enviara una comunicacién escrita (“Invitacién al proceso de colocacion de Cuotas de
Participacion” a los potenciales Inversionistas junto con la version final del Reglamento de
Participacion y un formato de la orden de compra (la “Orden de Compra”) de Cuotas de Participacion
que sera utilizado en el proceso de colocacién. La comunicaciéon contendra informacién
complementaria respecto a la colocacién de las Cuotas de Participacion, tales como la fecha de
colocacion, el periodo de recepcién de las Ordenes de Compra de las Cuotas de Participacion, entre
otra informacion.

Asimismo, se indicara en la comunicacion que junto a la Orden de Compra sera necesario que se
envien los documentos senalados en el literal (v) del numeral 9.5 del Presente Reglamento de
Participacion.

La comunicacién debera ser enviada con una anticipacion no menor de un (1) dia calendario a la
fecha de inicio de la colocacion correspondiente.

9.5 Procedimiento de Colocacién
El mecanismo a seguir en la colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo sera el siguiente:

(i) La Sociedad Administradora administrara el libro de demanda en el cual se consignaran todas
las 6rdenes recibidas de los Inversionistas;

(i) A través de la Orden de Compra, el Inversionista manifiesta su voluntad firme e irrevocable de
adquirir las Cuotas de Participacion y de asumir la responsabilidad de cumplir con su propuesta
si fuese favorecido con la adjudicacion;

(i) El periodo de recepcion de las Ordenes de Compra podra ser de hasta quince (15) Dias,
contados a partir del Dia siguiente de la comunicacion a que se refiere el numeral 9.4 anterior.
El plazo de recepcion de las Ordenes de Compra vencera a las 18:00 horas del dltimo Dia del
periodo de recepcion;

(iv) El Inversionista remitira la Orden de Compra directamente en forma fisica a la oficina de la
Sociedad Administradora, o correo electrénico o via facsimil.

(v) Las Ordenes de Compra se entregaran en el formato que para tal efecto prepare el Agente
Colocador. Las Ordenes de Compra deberan consignar como minimo:
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= Los nombres, apellidos, razén o denominacion social y firma del Inversionista;

= Tipo y numero del documento oficial de identidad del Inversionista o de su representante
legal, de ser el caso;

=  Domicilio, numero de teléfono y/o facsimile del Inversionista, de ser el caso;
= En el caso de personas juridicas, nombre y firma de los representantes legales;

= El monto y el numero de Cuotas de Participacion que se desea suscribir. El nimero de
Cuotas de Participaciéon debera expresarse como numero entero.

Asimismo, los potenciales Inversionistas deberan entregar a la Sociedad Administradora la
siguiente documentacion que acredite su identificacion:

* En el caso de personas juridicas, copia del Registro Unico de Contribuyentes, los poderes
en virtud de los cuales actiuan sus representantes o mandatarios inscritos en el Registro
Publico correspondiente, un certificado de vigencia de dicho poder con una antigiiedad no
mayor a treinta (30) dias calendario y copia de sus documentos de identidad (Documento
Nacional de Identidad en el caso de personas de nacionalidad peruana; Carné de
Extranjeria en el caso de extranjeros domiciliados en el Peru; o, Pasaporte, en el caso de
extranjeros no domiciliados en el Peru);

= En el caso de personas naturales, copia de su documento de identidad (Documento
Nacional de Identidad en el caso de personas de nacionalidad peruana; Carné de
Extranjeria en el caso de extranjeros domiciliados en el Peru; o, Pasaporte, en el caso de
extranjeros no domiciliados en el Peru);

= En caso el Inversionista sea representado por un apoderado, el Testimonio de Escritura
Publica de Poder en la que consten facultades suficientes para suscribir las Cuotas de
Participacion, un certificado de vigencia de dicho poder con una antigiiedad no mayor a
treinta (30) dias calendario, asi como copia de su documento de identidad; v,

= En caso de que se desee suscribir Cuotas de Participacion a favor de menores de edad o
incapaces legales, ello sélo podra ser efectuado por los padres de familia o tutores
acreditados o curadores, en su caso, debiendo estos ultimos acreditar tal condicién.

(vi) Los Inversionistas deberan llenar correctamente las Ordenes de Compra. No se aceptaran
borrones ni enmendaduras. Toda Orden de Compra recibida que no esté correctamente llenada
o esté firmada por personas no autorizadas del Inversionista, sera retirada de inmediato del
proceso de asignacion de Cuotas de Participacion. Dicha situacién sera comunicada de
inmediato al Inversionista;

(vii) Si un Inversionista presenta mas de una Orden de Compra, solo se tomara en cuenta la que
presente el mayor numero de Cuotas de Participacion solicitado;

(viii)Concluido el periodo para la recepcion de Ordenes de Compra, la Sociedad Administradora
procedera a la adjudicacién de las Cuotas de Participacion. Para tal efecto, las Ordenes de
Compra seran ordenadas de mayor a menor segun el monto demandado, en una hoja de
calculo (Excel) denominada “Libro de Demanda”. Luego se procedera a adjudicar las Cuotas
de Participacion y en caso de que la suma total de las Cuotas de Participacion demandadas en
virtud de las Ordenes de Compra anotadas en el Libro de Demanda exceda el nimero de
Cuotas de Participacion de la emision correspondiente, se efectuara un prorrateo proporcional
entre los adjudicatarios. En caso de prorrateo, el numero de Cuotas de Participacion a cada
Inversionista resultara de la aplicacion de la siguiente férmula:

Monto a adjudicar = Monto a emitir * Monto solicitado

Monto total demandado
Donde:

Monto a emitir: Es el monto que, como resultado del proceso de subasta, la Sociedad
Administradora decide emitir respetando el monto maximo de emision sefialado en el Aviso de
convocatoria.

Monto total demandado: Es el importe acumulado que comprende la sumatoria de los montos
solicitados en las Ordenes de Compra.

Monto solicitado: Es el importe consignado en la Orden de Compra de cada adjudicatario.
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(ix) La Gerencia General de la Sociedad Administradora revisara y aprobara el Libro de Demanda
incluyendo el detalle de las Cuotas de Participacion adjudicadas a cada Inversionista. La
relacién debe estar acompafiada con el original de todas las Ordenes de Compra recibidas por
la Sociedad Administradora.

(x) Una vez aprobada la adjudicacién de las Cuotas de Participacion, la Sociedad Administradora
procede a enviar una confirmaciéon escrita y/o mediante correo electrénico a todos los
Inversionistas a los que se les haya adjudicado Cuotas de Participacién. La comunicacion
electronica sera enviada al correo senalado en la Orden de Compra, mientras que la
confirmacién escrita sera enviada al domicilio de los Inversionistas que se indica en la Orden
de Compra correspondiente, a mas tardar a las 18:00 horas del Dia Habil siguiente a la fecha
de colocacion.

La confirmacion debera indicar adicionalmente lo siguiente:

=  Se detallard el numero de Cuotas de Participacion asignado, el importe a pagar, la fecha
de pago, el banco y el numero de cuenta bancaria donde debera efectuarse el pago
correspondiente a las Cuotas de Participacion suscritas. De no ser requerido el pago total
o parcial de las Cuotas de Participacion suscritas, se debera indicar que la forma de pago
sera comunicada de acuerdo con los requerimientos de la Sociedad Administradora segun
lo establecido en el Reglamento de Participacion.

=  Se solicitara copia del medio de pago utilizado para el pago de las Cuotas de Participacion
suscritas, de ser el caso; vy,

= Seindicara que cuando una o mas Cuotas de Participacién pertenezcan en comun a varias
personas, los copropietarios estaran obligados a designar a uno de todos ellos para que
actué en su representacion ante la Sociedad Administradora. La designacion se efectuara
mediante carta con firma legalizada notarialmente suscrita por los copropietarios que
representen mas del cincuenta por ciento (50%) de los derechos sobre las Cuotas de
Participacion en copropiedad.

Asimismo, se debera adjuntar a la comunicacion la siguiente documentacion:

= Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion que forma parte del Reglamento de
Participacion del Fondo, (Anexo 1) en original para la Sociedad Administradora y copia
para el Inversionista, que debe ser llenado y suscrito por el Inversionista.

= El Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion indica de manera expresa, que la
incorporacion del Inversionista como Participe del Fondo importa su plena aceptacion y
sometimiento al Reglamento de Participacion.

= Un ejemplar del Reglamento de Participacion, el cual debe quedar en posesion del
Inversionista. La Sociedad Administradora debera recabar una constancia del Inversionista
de haber recibido el referido documento. Dicha constancia esta incorporada en el Contrato
de Suscripcion de Cuotas de Participacion, en forma de declaracion y con el requerimiento
de una firma adicional del Inversionista.

= Ficha de cliente, de ser el caso, la cual debe ser llenada y suscrita por el Inversionista, y
segun corresponda por los representantes legales autorizados.

= El Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion y el resto de los documentos antes
sefalados, debera ser entregado a la Sociedad Administradora hasta las 18:00 horas del
tercer Dia Habil siguiente a la fecha en que el Inversionista hubiera recibido la confirmacion
de asignacion de las Cuotas de Participacion.

9.6 Suscripcioén y liquidaciéon de las Cuotas de Participacion asignadas

La Sociedad Administradora una vez reciba de los Inversionistas la documentacién requerida para
suscribir las Cuotas de Participacion, procede a su revision. Los documentos por recibir son los
siguientes:

(i) Contrato de Suscripciéon de Cuotas de Participacion, completo y firmado por el Inversionista;
(i) Ficha de Cliente, de ser el caso, completo y firmado por el Inversionista.

(iii) Copia del medio de pago utilizado para el pago de las Cuotas de Participacion suscritas, de ser
el caso.
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Una vez revisado el correcto llenado y suscripcion de los documentos antes sefialados, un
representante autorizado de la Sociedad Administradora procedera a suscribir el Contrato de
Suscripcion de Cuotas de Participacion y hara entrega al Inversionista de la copia del Contrato de
Suscripcion de Cuotas de Participacion que le corresponde.

Luego se procedera a ingresar en los registros internos del Fondo la informacion general de los
Inversionistas, ahora llamados Participes, y la informaciéon correspondiente a las suscripciones
efectuadas.

Las Cuotas de Participacion suscritas pueden ser canceladas en su totalidad en un solo pago o
mediante varios pagos o “Capital Calls”, segun lo determine la Sociedad Administradora. A
continuacion, se detalla el procedimiento de cada una de ellas:

(i) Cuotas de Participacion canceladas en su totalidad en un solo pago:

Una vez suscrito el Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacién por el valor de las
Cuotas de Participacion asignadas por la Sociedad Administradora a cada Participe, éste
ultimo deberéa cancelar la totalidad de Cuotas de Participaciéon en un unico pago en la forma
sefialada en la confirmacion escrita de asignacion de las Cuotas de Participaciéon enviada a
los Participes. El pago debera ser realizado en la moneda y fecha sefialada en el aviso de
convocatoria, mediante transferencia bancaria o depdsito en efectivo en las cuentas bancarias
del Fondo que para tal efecto indique la Sociedad Administradora, o con cheque de gerencia.
No se aceptaran otro tipo de cheques.

(i) Cuotas de Participacion canceladas mediante Capital Calls:

Una vez suscrito el Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacién por el valor de las
Cuotas de Participacion asignadas por la Sociedad Administradora a cada Participe, este
ultimo debera realizar los pagos correspondientes en la oportunidad y por los importes que le
requiera la Sociedad Administradora (Capital Calls) a través de una comunicacién que se
dirigird a los Participe hasta cancelar el valor total de las Cuotas de Participacion suscritas.
El pago deberd realizarse dentro de los tres (3) dias hébiles siguientes de la fecha del
correspondiente requerimiento por parte de la Sociedad Administradora. El pago debera ser
realizado en la moneda sefialada en la comunicacion cursada por la Sociedad Administradora,
mediante transferencia bancaria o depdsito en efectivo en las cuentas bancarias del Fondo
que para tal efecto indique la Sociedad Administradora.

El porcentaje de pago al momento de la suscripcion sera equivalente como minimo al 100%
del valor de cada Cuota de Participacion suscrita.

El importe correspondiente a las cuotas suscritas y no pagadas no sera computable para la
determinacién del patrimonio minimo requerido para iniciar las actividades del Fondo.

La Sociedad Administradora comunicard al Registro, como hecho de importancia, el
requerimiento del pago parcial adoptado por el érgano competente.

Si el Participe no cumpliese con realizar el pago en los plazos establecidos precedentemente
incurrira en mora sin necesidad de intimacién. El Participe moroso no podra ejercer el derecho
de voto respecto de las cuotas de participacion que no haya cumplido con cancelar.

Sin perjuicio de lo anterior, mientras el Participe se encuentre en mora, la sociedad podra
demandar judicialmente el cumplimiento de la obligacion, cobrando en su beneficio los gastos,
intereses moratorios y los dafos y perjuicios causados por la mora.

9.7 Destino de los aportes hasta el inicio de actividades del Fondo

Hasta la fecha de inicio de actividades del Fondo, los aportes que se efectuen durante el periodo de
colocacién seran depositados en una entidad financiera nacional, bajo la modalidad de depdsito que
genere la mayor tasa de interés pasiva en moneda nacional o extranjera segun el tarifario de dicha
entidad, siempre y cuando la modalidad de depésito no implique algun perjuicio o restriccién para
las actividades del Fondo o de los Participes.

9.8 Colocacion de Cuotas posteriores

La colocacion de Cuotas de Participacion que se efectue luego de la colocacion inicial se realizara
teniendo en cuenta lo siguiente:
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a) Aumento de numero de Cuotas de Participacidn:

Para efectos de la aprobacion de aumentos de capital del Fondo, la Sociedad Administradora
convocara al Comité de Inversiones o a Asamblea General, segun corresponda, para que
apruebe el respectivo aumento de capital y la emisién de nuevas Cuotas de Participacion del
Fondo. La Sociedad Administradora propondra al Comité de Inversiones o a la Asamblea
General, segun corresponda, las condiciones aplicables a la emision y colocacion de las nuevas
Cuotas, incluyendo:

()  El monto total de la emisiéon de Cuotas de Participacion del Fondo.

(i)  El valor nominal de las Cuotas y el precio al que se realizara la colocacion y suscripcion
de Cuotas de Participacion del Fondo, que sera igual a la valorizacién de las Cuotas
establecida de acuerdo a la metodologia descrita en el Reglamento de Participacion.

(i)  El plazo de vencimiento de la oferta.

(iv) Ellugary forma de pago de las Cuotas de Participacion suscritas, precisando que todo
pago se debe realizar en las cuentas asignadas para recaudar los aportes dinerarios.

(v) De ser el caso, las entidades autorizadas para la colocacion primaria de las Cuotas de
Participacion, precisando su domicilio y lugares de venta.

(vi) De ser el caso, los gastos correspondientes al Participe por la suscripcién de Cuotas de
Participacion.

(vii) El procedimiento que se utilizara para la colocacion y entrega de Cuotas de Participacion.

(viii) De ser el caso, los criterios que se van a tener en cuenta para determinar la valorizacion
de los aportes no dinerarios. La valorizacidon de aportes no dinerarios corresponde si el
activo aportado no tiene un valor de mercado o si se tienen dudas sobre la precision del
mismo.

(ix) De ser el caso, en los supuestos de pagos parciales de Cuotas de Participacion, senalar
las condiciones de acuerdo a la informacién requerida en el articulo 63 del Reglamento.

El Comité de Inversiones o la Asamblea General de Participes, segun corresponda, con el
quoérum establecido en el Reglamento de Participacion, deberan adoptar el acuerdo de aumento
de capital y emisién de nuevas Cuotas de Participacion y establecera las condiciones de dicha
emision. El Comité de Inversiones o la Asamblea General, segun corresponda, se celebraran
en la fecha en que sea convocada por la Sociedad Administradora, de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento de Participacion.

b) Derecho de Suscripcion Preferente:
La colocacién de nuevas Cuotas de Participacion esté sujeta a lo siguiente:

(i) Requisito previo: Para la colocacion y emision de Cuotas de Participacion del Fondo,
es requisito previo que la totalidad de las Cuotas de Participacién correspondientes a una
colocacién anterior estén totalmente suscritas y pagadas.

(i) Derechos de suscripcidon preferente: Los Participes del Fondo tendran derecho
preferente a suscribir Cuotas de Participacion que se coloquen de las que sean titulares,
en forma proporcional a su tenencia de Cuotas de Participacion.

(iii) Certificados de suscripcién preferente: El derecho de suscripcion preferente respecto
de las nuevas Cuotas de Participacion a colocarse, se incorpora en un titulo denominado
certificado de suscripcion preferente, libremente transferibles, total o parcialmente, que
confiere a su titular el derecho preferente a la suscripcién de las nuevas Cuotas de
Participacion en las oportunidades, el monto, condiciones y procedimiento establecidos
por la Sociedad Administradora, el Comité de Inversiones o la Asamblea General, el cual
podra ser en fisico o0 mediante anotacion en cuenta en CAVALI, segun corresponda.

El certificado de suscripcion preferente sera puesto a disposicion de los Participes en la
fecha que sea indicada en la comunicacion que serd remitida por la Sociedad
Administradora. Los certificados de suscripcion preferente a los Participes deberan ser
entregados a los Participes dentro de un plazo que no podra exceder de quince (15) Dias
contados desde la fecha de adopcion del acuerdo de aumento de capital.
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(iv)

(v)

(vi)

Corresponde a la Sociedad Administradora definir la fecha de corte, fecha de registro y
fecha de entrega de los certificados de suscripcion preferente, teniendo en cuenta la
siguientes reglas: (i) la fecha de corte, fecha de registro y fecha de entrega podran ocurrir
en la misma fecha; (ii) la ocurrencia de la fecha de corte, fecha de registro y fecha de
entrega no estara sujeta a un plazo minimo, pudiendo ser fijada para ocurrir cualquier
dia a partir del Dia siguiente de adoptado el acuerdo de aumento de capital
correspondiente; y (iii) la fecha de corte, fecha de registro y fecha de entrega de los
certificados de suscripcién preferente no podra ser fijada en un fecha que sea posterior
a los 15 Dias de adoptado el acuerdo de aumento de capital correspondiente.

Ejercicio de derecho de suscripcion preferente: En todo lo no regulado por el
Reglamento de Participacion, se aplicara supletoriamente las normas establecidas en la
Ley General de Sociedades y la Ley del Mercado de Valores para el ejercicio del derecho
de suscripcion.

Primera Rueda de suscripcion de Cuotas de Participacion del Fondo: Los titulares
de certificados de suscripcion preferente tendran un plazo de dos (02) Dias contados a
partir de la fecha en que la Sociedad Administradora haya comunicado la decisién o la
adopcioén del acuerdo de colocacién y emision, para manifestar su decision de suscribir
nuevas Cuotas de Participacion. El plazo antes indicado Unicamente podra ser
modificado por acuerdo unanime adoptado por la totalidad de los Participes.

Durante el referido plazo de dos (02) Dias los certificados de suscripcion preferente
podran ser negociados por sus tenedores.

Los tenedores ejerceran su derecho preferencial para suscribir las nuevas Cuotas de
Participacion en la primera rueda de suscripcién en el nimero que se establezca en el
certificado de suscripcién preferente.

Segunda Rueda de suscripcion de Cuotas de Participaciéon del Fondo: Si quedaran
Cuotas de Participacion sin suscribir, las personas que hubieren intervenido en la primera
rueda, podran suscribir en segunda rueda las Cuotas de Participacion restantes a
prorrata de su participacion, considerando en ella las Cuotas de Participaciéon que
hubieran suscrito en la primera rueda.

El plazo para la segunda rueda es establecido por la Sociedad Administradora, el Comité
de Inversiones o la Asamblea General, segun corresponda, no pudiendo, en ningun caso,
cada rueda tener un plazo menor a un (1) Dia. Las reglas para la asignacion de cualquier
remanente luego de la segunda rueda seran establecidas por la Sociedad Administrador,
el Comité de Inversiones o la Asamblea General, segun corresponda. La Sociedad
Administradora esta obligada a proporcionar a los suscriptores en forma oportuna la
informacion correspondiente a cada rueda.

(vii) Cuotas remanentes: En caso de que luego de la segunda rueda quedasen aun Cuotas

sin suscribir, la Sociedad Administradora podra ofrecérselas a los Participes que
hubiesen participado en la suscripcién y que estén interesados en suscribirlas adquirirlas,
o a terceros Inversionistas, en las mismas condiciones. La Sociedad esta autorizada a
establecer el mecanismo de asignacion de la Cuotas remanentes que considere mas
apropiado.

(viii)Informacién sobre la promocién y suscripciéon de Cuotas de Participacion: Durante

(ix)

(x)

el proceso de suscripcién de Cuotas de Participacién, la Sociedad Administradora, en
sus oficinas, pondra a disposicion de los Participes toda la informacién relevante
vinculada con las nuevas Cuotas de Participacion que seran emitidas.

Constancia de recepcion del Reglamento de Participacion: En la comunicacion en
que los tenedores de certificados de suscripcion preferente ejerzan su derecho deberan
incluir una declaracién en el sentido de que éstos tienen conocimiento del texto vigente
del Reglamento de Participacién. Dicha constancia puede incorporarse en el Contrato de
Suscripcion de Cuotas, siempre que se haga en forma destacada y se requiera una firma
adicional. Lo mismo aplicara en caso de nuevos suscriptores de Cuotas.

Contrato de Suscripciéon de Cuotas y Pago de Cuotas de Participacion: Los aportes
que se efectien durante el periodo de colocacion seran depositados en la cuenta que el
Fondo mantenga en una empresa del sistema financiero, segun las condiciones que
establezca la Sociedad Administradora o el respectivo acuerdo de emision de nuevas
Cuotas de Participacion, segun corresponda, y se informe a los Participes. Suscritas y
pagadas las Cuotas de Participacion, el Inversionista debera suscribir el Contrato de
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Suscripcion de Cuotas respectivo, a efectos de que se le registre en el Registro de
Participes.

(xi) Fin del Procedimiento de Suscripciéon: Concluido el procedimiento de suscripcion
preferente, la Sociedad Administradora efectuara la entrega de los certificados fisicos
representativos de las nuevas Cuotas a los Participes o terceros Inversionistas que las
hubieren suscrito. La Sociedad Administradora determinara la fecha de entrega de las
Cuotas. Dicha fecha podra ser fijada para ocurrir a partir del Dia siguiente de concluido
el procedimiento de suscripcion, sin que existe un plazo maximo dentro del cual la
entrega deba ocurrir.
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CAPITULO X: Retribuci el Fond

10.1 Retribuciones y gastos del Fondo

Correspondera al Fondo asumir y pagar lo siguiente: (i) Una retribucion mensual a favor de la
Sociedad Administradora; (ii) Gastos ordinarios para el funcionamiento del Fondo; vy, (iii) Gastos
extraordinarios, de ser el caso. Para cada ejercicio la Sociedad Administradora realizara provisiones
que seran incorporadas al calculo del valor de la Cuota de Participacion. Cualquier diferencia entre
el gasto real y el estimado serd ajustada de manera trimestral o cuando el impacto del gasto sea
material.

10.2 Retribucién a la Sociedad Administradora

La retribucién por la administraciéon del Fondo que tendréd derecho a cobrar la Sociedad
Administradora a los Participes sera de USD 2,000.00 (Dos mil y 00/100 Délares), mas los impuestos
de ley correspondientes, siempre que el Capital Pagado del Fondo sea un monto igual o menor a
USD 2°000,000.00 (Dos millones y 00/100 Ddlares). La retribucion se devengard y pagara
mensualmente.

10.3 Gastos de funcionamiento del Fondo

Correspondera al Fondo efectuar una serie de gastos ordinarios, los cuales seran liquidados o no a
través de la Sociedad Administradora, pero con los recursos del Fondo. Los pagos a efectuarse son
los siguientes:

(i)  Honorarios profesionales de la Sociedad de Auditoria para la realizaciéon de las auditorias
externas del Fondo, y de las auditorias especiales que acuerde la Asamblea General de
Participes;

(i) Honorarios profesionales por servicios contables y legales que se requieran para la
adecuada administracion del Fondo;

(iii) Gastos, intereses y tributos derivados de endeudamientos contratados por cuenta del
Fondo, previamente autorizados por la Asamblea General de Participes;

(iv) Gastos de liquidacién del Fondo cuando termine el periodo de vigencia del mismo;

(v) Gastos bancarios ocasionados por el mantenimiento de cuentas corrientes y otras cuentas
a nombre del Fondo;

(vi) Cualquier tributo que afecte o grave valores, operaciones o instrumentos financieros en los
que invierta el Fondo;

(vii) Honorarios por las clasificaciones de riesgo del Fondo; en caso corresponda.
(viii) Gastos ocasionados por las operaciones de inversion y otras actividades propias del Fondo;

(ix) Gastos, derechos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las
cuotas de participacion en alguna empresa de Compensacion y Liquidacién de Valores.

Dichos gastos seran cubiertos hasta una cantidad mensual equivalente al quince por ciento (15%)
(o el porcentaje que establezca la Asamblea de Participes) calculado sobre el Patrimonio Neto del
Fondo al cierre del Mes anterior. En el caso del primer Mes, el patrimonio a tomar en cuenta sera el
Patrimonio Neto de cierre del dia de inicio de actividades del Fondo. Los excesos deberan ser
aprobados por la Asamblea de Participes a fin de que sean cargados al Fondo, quien sélo podra
desaprobar dichos gastos en caso éstos no se encuentren directamente relacionados con las
actividades y necesidades del Fondo o debidamente sustentados. Estos gastos no incluyen el
Impuesto General a las Ventas (IGV) que resulte aplicable, el mismo que sera asumido por el Fondo.

10.4 Gastos extraordinarios del Fondo

Se imputaran al Fondo los siguientes gastos extraordinarios, previa aprobaciéon de la Asamblea
General de Participes: (i) Gastos de litigios, costas, honorarios profesionales y otros gastos y costos
legales incurridos en la defensa de los intereses del Fondo, incluyendo las compensaciones
monetarias por fallos emitidos en contra de intereses del Fondo; (ii) Gastos por la liquidacion
anticipada del Fondo; v, (iii) Gastos de informes adicionales solicitados por la Asamblea General de
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Participes o por el Comité de Vigilancia. Estos gastos tendran un importe maximo de
US$ 100,000.00 (Cien Mil y 00/100 Ddlares). En caso se exceda este limite, correspondera a la
Asamblea General de Participes aprobar por mayoria la cobertura del exceso. Los gastos
considerados en los numerales 10.3 y 10.4 anteriores, podran ser asumidos por la Sociedad
Administradora cuando lo considere conveniente, y a su solo criterio, con el fin de mantener la
rentabilidad del Fondo, con excepcion del pago al Comité de Vigilancia, de ser el caso.

41-58



CAPITULO XL: Inf i6n v Auditori

11.1 Informacién

La Sociedad Administradora, en las oficinas donde desarrolle sus actividades y en todos los lugares
donde se efectle la colocacion de las Cuotas, debera poner a disposicion del Participe y de los
potenciales Inversionistas el marco legal aplicable al Fondo, el Reglamento -actualizado durante la
vigencia de la colocacion-, la informacién financiera del Fondo, asi como otra informacién que por
su naturaleza se considere relevante para la adopcion de una decision de inversion.

11.2Informacion a los Participes y para el Comité de Vigilancia

La Sociedad Administradora entregard al Comité de Vigilancia y a los Participes la siguiente
informacion:

(i) Balance General y Estado de Ganancias y Pérdidas (Estado de Situacion Financiera y Estados
de Resultados) al 31 de diciembre, debidamente auditados por una sociedad auditora, asi como
la estructura y detalle de la valorizacion de la Cartera de inversiones y memoria anual, debiendo
estos documentos estar a disposicion de los Participes y del Comité de Vigilancia en las oficinas
de la Sociedad Administradora, desde el dia en que se convoque a la Asamblea en la que se
presentara para su aprobacion. Los citados documentos seran remitidos en la misma
oportunidad anual a los Participes del Fondo.

(i) Balance General y Estado de Ganancias y Pérdidas (Estado de Situacion Financiera y Estados
de Resultados) no auditados trimestrales, asi como la evolucion de la valorizacion de la Cartera
de inversiones del mismo periodo. Los citados documentos seran remitidos a los Participes
dentro de los veinte (20) Dias siguientes al vencimiento del trimestre calendario (marzo, junio,
septiembre y diciembre).

(i) La informacion sobre las inversiones del Fondo debera ser remitida trimestralmente a los
Participes y a los miembros del Comité de Vigilancia, dentro de los treinta (30) Dias siguientes
al vencimiento del trimestre calendario (marzo, junio, septiembre y diciembre), en un documento
denominado "Estado de Inversiones del Fondo". Dicho documento debera contener por lo
menos lo sefialado en el articulo 89 del Reglamento de Fondos de Inversién. Dicho informe
sera enviado por la Sociedad Administradora a los Participes por escrito o por correo
electronico, mediante su remisién al domicilio o direcciones de correo que estos le hubieren
proporcionado a la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora debe remitir al Comité de Vigilancia y a la SMV un ejemplar del “Estado
de Inversiones del Fondo”, dentro de los cinco (05) dias siguientes de cumplido el plazo establecido
en el Reglamento de Participacion para su remision a los Participes.

El Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y documentadamente, en cualquier
momento, por la Sociedad Administradora y el Comité de Inversiones, acerca de aquellos asuntos
que consideren necesarios para cumplir cabalmente con las funciones que le son propias.

11.3Informacion al RPMV de la SMV

La Sociedad Administradora debera remitir al Registro de la SMV la informacion a la que se refiere
el articulo 85 del Reglamento, en los plazos sefalados en dicho articulo.

La Sociedad Administradora deberd informar al Registro la designacion o remocién de los miembros
del Comité de Vigilancia que acuerde la Asamblea General de Participes o a los reemplazantes
designados por el Comité de Vigilancia en caso de vacancia, debiendo adjuntar, de ser el caso, la
declaracion jurada de cada uno de ellos de no encontrarse comprendidos dentro de las prohibiciones
del articulo 104 del Reglamento de Fondos de inversién, asi como su curriculum vitae.

Adicionalmente cabe sefalar que, la Sociedad Administradora, respecto del Fondo y de ella misma,
en su condicién de emisor de cuotas de participacion del Fondo inscritas en el Registro, se rige por
el Reglamento de Hechos de Importancia aplicables a emisores de valores inscritos en el Registro,
asi como por las disposiciones que sobre la materia emita la SMV. En ese sentido, la Sociedad
Administradora debera comunicar a la SMV como Hecho de Importancia, entre otros, los eventos a
que se refiere el articulo 141 del Reglamento.

La contabilidad, libros y registros de la Sociedad Administradora y del Fondo, los respectivos libros
auxiliares que hubiere, la informacion sustentatoria correspondiente, asi como cualquier otra
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informacion relativa a la gestion del Fondo, deberan estar a disposicion de los funcionarios de la
SMV en la oportunidad que éstos lo requieran, a efectos de su revision. Asimismo, la Sociedad
Administradora esta obligada a brindar a los funcionarios de la SMV, en las oportunidades que éstos
lo determinen, cualquier otra informacién adicional y las facilidades que soliciten para la ejecucion
de las acciones de control correspondientes.

11.4 Auditorias

Los estados financieros del Fondo seran auditados anualmente por una sociedad de auditoria
debidamente registrada ante el Registro Unico de Sociedades de Auditoria (“Sociedad de
Auditoria”).

El Fondo y la Sociedad Administradora no podran ser auditados por mas de cinco (5) afos
consecutivos por el mismo equipo auditor, aunque si por la misma Sociedad Auditora, la que, en
este caso, debera cambiar al responsable de emitir opiniéon y a todos los miembros del equipo
auditor. Para los efectos mencionados, los trabajos efectuados por dichas personas son
acumulativos, aun cuando hayan formado parte de otra Sociedad Auditora. Concluido el plazo
maximo debera transcurrir un periodo de, por lo menos, dos (2) afios para que cualquiera de dichas
personas pueda volver a auditar a la Sociedad Administradora o al Fondo.

La Asamblea podra acordar, a sugerencia del Comité de Vigilancia, la realizacién de auditorias
especiales.
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CAPITULO XIl: Modificacién del Regl le Participacis

12.1 Adopcion de acuerdo y solicitud de modificacion del Reglamento de Participacion

Cualquier modificacion al Reglamento de Participacién debera ser aprobada por la Asamblea
General de Participes, salvo los aspectos senalados en el Anexo | del Reglamento. Cualquier
modificacion al Reglamento de Participacion que implique una variaciéon en los derechos u
obligaciones de las Cuotas, requerira que previamente tal modificacion sea aprobada por la
Asamblea General de Participes

Asimismo, con excepcion de las modificaciones que generan derecho de separacién, el Comité de
Vigilancia o el Comité de Inversiones podra aprobar otras modificaciones al Reglamento de
Participacion siempre que cuente con la respectiva delegacion dada por la Asamblea General de
Participes para dichos efectos.

Las modificaciones al Reglamento de Participacion que originan derecho de separacion del Fondo
de acuerdo al articulo 73 del Reglamento, estan sujetas a evaluacion previa de la SMV.

Las modificaciones referidas a los derechos y obligaciones de la SAFI, soélo podran ser aprobadas
por los Participes del Fondo a propuesta o con la conformidad de la SAFI.

12.2Vigencia de la modificacién del Reglamento de Participaciéon

Las modificaciones del Reglamento de Participacion entraran en vigencia a partir del dia siguiente
de su inscripcién en el Registro. Sin perjuicio de lo anterior, solo para el caso de modificaciones con
autorizacion previa de la SMV, la Asamblea General, Comité de Vigilancia o Comité de Inversiones,
segun corresponda, podran acordar una fecha de entrada en vigencia posterior.

12.3Difusién de la modificacion del Reglamento de Participacion

Dentro de los quince (15) dias calendario posteriores a la inscripcion en el Registro, la Sociedad
Administradora debera difundir las modificaciones al Reglamento de Participacion a través de una
comunicacion escrita o correo electronico de los Participes.

La divulgacion debe incluir el nuevo texto de las modificaciones, asi como una comparacion con el
texto anterior y precisar la fecha de entrada en vigencia de las modificaciones.

La Sociedad Administradora remitird un resumen de dichas modificaciones en el estado de
inversiones siguiente.
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CAPITULO XII: Liquidacién del Fond

13.1 Liquidacion del Fondo

El Fondo entrara en proceso de disolucién y liquidacion en caso de incurrir en alguno de los
supuestos establecidos en el articulo 110 del Reglamento.

13.2 Convocatoria y acuerdo de Liquidacién

Salvo lo sefialado en el literal f) del articulo 110 del Reglamento, la Sociedad Administradora o el
Comité de Vigilancia, debe convocar a la Asamblea General dentro de diez (10) dias de producida
la causal. La Asamblea General debe celebrarse en un plazo maximo de quince (15) dias posteriores
a su convocatoria, a fin de adoptar el acuerdo de liquidacion y la designacion de los liquidadores.

Cualquier Participe puede requerir a la Sociedad Administradora o al Comité de Vigilancia para que
en diez (10) dias de presentada su solicitud convoque a la Asamblea General si, a su juicio, existe
alguna causal de liquidacion del Fondo, o requerir a la SMV que efectue tal convocatoria cuando la
Sociedad Administradora o el Comité de Vigilancia no lo hayan hecho.

Verificada la causal de liquidacion por parte de la SMV, de no adoptarse acuerdo alguno en la
Asamblea General, la SMV dispondra la liquidacion del Fondo y designara al liquidador.

El Fondo en liquidacion afiadird en su denominacion la expresién “en liquidacion” en los
comunicados y la publicidad que se realice con relacién al Fondo.

Durante la liquidacién del Fondo se aplican las disposiciones relativas a las Asambleas Generales,
pudiendo los Participes adoptar los acuerdos que estimen convenientes, siempre que no
contravengan lo dispuesto en la Ley, el Reglamento y el Reglamento de Participacion.

Durante el proceso de liquidacion del Fondo no cesa la funcién de los miembros del Comité de
Vigilancia.

13.3 Redencidén de Cuotas de Participacion con los activos del Fondo

El liquidador podra ofrecer a los Participes, si las caracteristicas de las inversiones lo permitiesen y
antes de proceder a la venta de los activos en que se encuentren invertidos los recursos del Fondo,
la opcidén de recibir tales activos como redencién de las Cuotas de Participacién en las condiciones
que se acuerden en la Asamblea General de Participes que se celebre para estos efectos. En dicha
Asamblea General de Participes, las personas relacionadas con la Sociedad Administradora no
podran votar y sus Cuotas de Participacion no se computaran para el quérum y mayorias
correspondientes —Salvo que todos los Participes sean relacionados. Las condiciones que se
aprueben deberan ser equitativas para todos los Participes.

13.4De los liquidadores

A partir de la designacion de los liquidadores cesa la representacion de la Sociedad Administradora,
mas no la responsabilidad derivada de su gestion, asumiendo los liquidadores las funciones que
correspondan conforme el presente Reglamento de Participaciéon y a los acuerdos de la Asamblea
General de Participes.

Los liquidadores desempefaran sus funciones con diligencia, lealtad e imparcialidad otorgando en
todo momento prioridad absoluta al interés de los Participes.

Durante el proceso de liquidacion del Fondo, los liquidadores deberan observar al menos lo
siguiente:

(iy Elaborar el inventario y balance general del Fondo al inicio de sus funciones, los que
deberan ser refrendados por un contador publico colegiado;

(i) Los liquidadores tienen la facultad de solicitar a la Sociedad Administradora la informacién
necesaria para el cumplimiento de sus funciones, asi como requerir la participacion de los
funcionarios y trabajadores de la Sociedad Administradora para que colaboren en la
formulacién de los documentos necesarios para la liquidacion;
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(iii) Llevar y custodiar los libros, registros demas documentacion del Fondo en liquidacion y
entregarlos a la persona que habra de conservarlos luego de la exclusion del Fondo del
Registro;

(iv) Realizar las operaciones necesarias para la liquidaciéon del Fondo, asi como pagar las
obligaciones del Fondo frente a terceros y cobrar todos los créditos exigibles del Fondo,
conforme a las condiciones establecidas en el Reglamento de Participacion o en el acuerdo
de la Asamblea General de Participes;

(v) Vender los activos del Fondo en la forma establecida en el Reglamento de Participacion o
en el acuerdo de la Asamblea General de Participes;

(vi) Elaborar el balance final de liquidacion;

(vii) Distribuir los recursos del patrimonio del Fondo entre los Participes, en proporciéon a su
numero de Cuotas de Participacion;

(viii) Convocar a Asamblea General de Participes cuando lo considere necesario para el proceso
de liquidacién, asi como en las oportunidades sefialadas en la Ley, el Reglamento y el
Reglamento de Participacion;

(ix) Oftras funciones que sean determinadas por la SMV, asi como aquellas previstas en el
Reglamento de Participacion o acordadas por la Asamblea General de Participes.

13.5Balance final y otra informacién sobre la liquidacion del Fondo

Los liquidadores deberan someter a la aprobacion de la Asamblea General de Participes el informe
de liquidacioén, la propuesta de distribucion del Patrimonio Neto entre los Participes, el balance final
de liquidacion, el estado de resultados y demas informacion que corresponda, de acuerdo con las
condiciones que se establezcan mediante acuerdo en la Asamblea General de Participes.

Aprobado el balance final de liquidacién y la propuesta de distribucién del patrimonio, el balance
final se debe publicar por una sola vez en un diario de circulacion nacional.

Efectuado el pago a los Participes, ya sea directamente o mediante consignacién judicial, los
liquidadores deben remitir a la SMV el informe de liquidacioén, sefialando la forma de distribucion del
patrimonio entre los Participes, las consignaciones judiciales efectuadas, de ser el caso, asi como
el nombre y domicilio de la persona encargada de la custodia de los libros y demas documentos del
Fondo.

Deben adjuntar a dicho informe una copia de la publicaciéon del balance final, asi como una
declaracion jurada suscrita por los miembros del Comité de Vigilancia manifestando que la
distribucion del patrimonio se realizé conforme al plan de liquidaciéon aprobado por la Asamblea
General.

En todo lo no previsto en la presente seccion, se estara a lo dispuesto en el Capitulo | del Titulo IV
del Reglamento.
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14.1 Causales para la transferencia del Fondo

La transferencia de la administraciéon del Fondo a otra Sociedad Administradora se produce por los
siguientes casos:

(i)

(i)

(iii)

Por renuncia de la Sociedad Administradora

Para la transferencia de un Fondo por renuncia, la Sociedad Administradora renunciante debe
comunicar su renuncia al Comité de Vigilanciay a la SMV, en el dia en el que se acuerde.

La Sociedad Administradora renunciante debe convocar a la Asamblea General dentro de los
diez (10) dias calendario de acordada la renuncia para que ésta resuelva sobre el destino del
Fondo, pudiendo acordar su liquidacion o la transferencia. La Asamblea General se celebrara
dentro del plazo maximo de quince (15) dias calendario contados a partir del dia siguiente de
la convocatoria.

En caso de acordarse la transferencia del Fondo, la Sociedad Administradora renunciante debe
comunicar el acuerdo adoptado por la Asamblea General en el dia que se acuerde al Comité
de Vigilancia y a la SMV.

Dentro de los quince (15) dias siguientes de haber sido designada la nueva Sociedad
Administradora por la Asamblea General, la Sociedad Administradora renunciante debe
solicitar a la SMV que autorice la transferencia adjuntando la documentacion sefalada en el
articulo 37° del Reglamento.

La Sociedad Administradora renunciante y el correspondiente Comité de Inversiones no podran
cesar en sus funciones hasta que la nueva Sociedad Administradora haya entrado plenamente
en funciones.

Por incurrir la Sociedad Administradora en causal de disolucion a que se refiere el
articulo 153 del Reglamento, o en causal de extincion.

En el caso de que la Sociedad Administradora incurra en causal de disolucién a que se refiere
el articulo 153 del Reglamento, el Comité de Vigilancia debe convocar a Asamblea General
dentro de los diez (10) dias calendarios siguientes de ocurrida la causal para que ésta resuelva
sobre el destino del Fondo, pudiendo resolver por su liquidacion o la transferencia. La Asamblea
General se celebrara dentro del plazo maximo de quince (15) dias calendario contados a partir
del dia siguiente de la convocatoria.

La Asamblea General sera presidida por uno de los miembros del Comité de Vigilancia. El
acuerdo adoptado por la Asamblea General debe ser comunicado por el presidente de la
Asamblea General, al dia siguiente de su adopcion, al Comité de Vigilancia.

Dentro de los quince (15) dias calendario siguientes de haber sido designada la nueva
Sociedad Administradora por la Asamblea General, el Comité de Vigilancia debe solicitar a la
Intendencia General de Supervision de Entidades o el 6rgano que haga sus veces que autorice
la transferencia, adjuntando para tal efecto la documentacion sefialada en el articulo 37 del
Reglamento, en lo que corresponda.

Correspondera al Comité de Vigilancia, continuar con la gestion del Fondo hasta que la nueva
Sociedad Administradora asuma sus funciones. Dicha gestidon debe procurar principalmente la
preservacion del patrimonio del Fondo.

Por decision de la Asamblea General, en cuyo caso no podran votar la Sociedad
Administradora y sus vinculados, y las Personas Relacionadas, que sean participes,
salvo que sean éstos los Unicos participes.

El Comité de Vigilancia debera convocar a Asamblea General de Participes para que acuerde
la transferencia del Fondo o su liquidaciéon cuando, a su juicio, sea necesario proteger los
intereses del Fondo o cuando se lo solicite el veinticinco por ciento (25%) del total de las Cuotas
de Participacion suscritas.

La Asamblea General sera presidida por uno de los miembros del Comité de Vigilancia. El
acuerdo adoptado debe ser comunicado por el presidente de la Asamblea General, al dia
siguiente de su adopcion al Comité de Vigilancia.

De acordarse la transferencia, el Comité de Vigilancia debe presentar a la SMV, dentro los
quince (15) dias calendario siguientes de haber sido designada la nueva Sociedad
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Administradora por la Asamblea General, una solicitud conteniendo la documentacién sefialada
en el articulo 37 del Reglamento en lo que corresponda.

La Sociedad Administradora y el correspondiente Comité de Inversiones no podran cesar en
sus funciones hasta que la nueva Sociedad Administradora haya entrado plenamente en
funciones.

(iv) Otros supuestos especificamente contemplados en el respectivo Reglamento de
Participacion.
La transferencia del Fondo a otra sociedad administradora no da lugar al derecho de
separacion.

El plazo maximo del que dispone la Asamblea General para designar a la nueva Sociedad
Administradora es de sesenta (60) dias, contados a partir del dia siguiente del acuerdo de
transferencia del Fondo. La SMV podra ampliar dicho plazo a solicitud de la Asamblea General de
Participes, siempre que la respectiva solicitud se presente de manera previa a su vencimiento.
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CAPITULO XV: Solucién de G ias. Recl . C I

15.1 Solucién de Controversias

Cualquier controversia que pudiera suscitarse entre la Sociedad Administradora y los Participes
como consecuencia de la interpretacion o ejecucion del presente Reglamento de Participacion,
incluyendo aquellas relativas a su posible nulidad, asi como las que deriven de las actividades de
administracion del Fondo por la Sociedad Administradora, que no puedan ser resueltas directamente
en forma amigable por las partes, podra ser sometida a arbitraje. No obstante, segun se indica en
el ultimo parrafo de este numeral, los Participes podran optar por someter sus controversias ante el
poder judicial o cualquier otro mecanismo al que tengan derecho de acuerdo con la normativa
aplicable.

El arbitraje sera uno de derecho a cargo de tres (3) arbitros, nombrados de comun acuerdo conforme
a lo dispuesto por la LGA. Cada parte nombrara un arbitro y los dos asi designados nombraran al
tercero, quien sera el Presidente del Tribunal. En el supuesto que alguna de las partes no designase
al arbitro que le corresponde o0 no hubiese acuerdo sobre la designacion del tercer arbitro, éste sera
designado por la Camara de Comercio de Lima a pedido de cualquiera de las partes. El arbitraje
estara sujeto a la administracion de la Camara de Comercio de Lima y a su reglamento procesal.

Queda expresamente establecido que en el caso de que las partes no logren ponerse de acuerdo
sobre la materia controvertida, las mismas delegan expresamente a los integrantes del Tribunal
Arbitral la facultad de delimitar y determinar de manera especifica la(s) controversia(s) que se
sometera(n) a la decision arbitral.

El laudo arbitral sera final y obligatorio; en consecuencia, las partes renuncian expresamente a la
interposicion de recurso de apelacion alguno. El laudo emitido por el Tribunal Arbitral sélo podra ser
anulado por haber incurrido en alguna de las causales previstas taxativamente en el articulo 63 de
la LGA, en cuyo caso seran competentes los jueces y tribunales de la ciudad de Lima, renunciando
por ello las partes a su domicilio y a cualquier reclamacién que pudiera formular.

En la eventualidad de que alguna de las partes decidiera interponer el recurso de anulacién al laudo
arbitral, ésta debera adjuntar a su escrito, entre los demas requisitos que sefala la LGA, el
comprobante de haber depositado la suma de US$ 50,000 (cincuenta mil y 00/100 Ddlares de los
Estados Unidos de América) en un depdsito bancario realizado en un banco de primer orden con
plaza en la ciudad de Lima en favor de la otra parte, pero con expresa instruccion de que esta suma
de dinero sélo podra ser dispuesta de conformidad con la instruccién que a su vez efectie el Tribunal
Arbitral y de acuerdo con lo que estipula este punto. Esa suma de dinero sera devuelta a la parte
que interpuso el recurso soélo en el caso que el recurso de anulacion fuera declarado fundado. En
caso contrario, la sefialada suma sera entregada a la otra parte.

El arbitraje se hara en la ciudad de Lima, Peru, y en idioma castellano y el fallo debera pronunciarse
en dicha ciudad dentro de los cuarenta y cinco (45) Dias siguientes a la instalacion del Tribunal
Arbitral, salvo que éste decida prorrogar dicho plazo.

Los gastos que ocasione el arbitraje deberan ser pagados conforme lo determine el propio Tribunal
Arbitral.

Todo aquello que se encuentra relacionado con el convenio arbitral y/o arbitraje que no se encuentre
regulado por la presente estipulacion, se regira por lo dispuesto por la LGA.

No obstante, lo expuesto, los Participes podran optar por someter sus controversias ante el poder
judicial o cualquier otro mecanismo al que tengan derecho de acuerdo con la normativa aplicable.

15.2 Reclamaciones y Consultas ante la Sociedad Administradora
a) Reclamos

Todo reclamo de los Participes debera presentarse por escrito en el domicilio de la Sociedad
Administradora. Las consultas o reclamos deben ser formulados mediante carta simple
dirigida al Gerente General de la Sociedad Administradora. Es requisito de admisibilidad que
éstas sean presentadas en el domicilio de la Sociedad Administradora, debidamente suscritas
por el Participe o su representante, con la acreditacion de sus poderes. Las comunicaciones
que no cumplan con tales requisitos seran consideradas como no presentadas.

La Sociedad Administradora evaluara el reclamo dentro de los quince (15) Dias siguientes a
la recepcidon del mismo.
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b)

Todos los reclamos de los Participes seran conservados en un registro de quejas y reclamos
que mantiene la Sociedad Administradora, el mismo que estara a disposicion de los Participes
del Fondo en las oficinas de la Sociedad Administradora.

Consultas

Toda consulta de los Participes debera presentarse por escrito en el domicilio de la Sociedad
Administradora.

La Sociedad Administradora absolvera la consulta a la brevedad posible, en funcion de la
carga de consultas que tenga en el momento. A mas tardar, toda consulta sera absuelta
dentro de los quince (15) Dias siguientes a la recepciéon de la misma, salvo que la misma
requiera de un mayor tiempo, para lo cual solicitara un tiempo adicional.
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CAPITULO XVI: Régimen Tributario

De manera general, es importante poner de relieve que las normas tributarias que afectan al Fondo
0 a los Participes del Fondo son susceptibles de ser modificadas en el tiempo, por lo que se
recomienda al Participe que esté permanentemente informado sobre los cambios en la normativa
tributaria en razén que ello puede influir el rendimiento esperado de sus Inversiones.

Por lo tanto, los interesados en adquirir participaciones del Fondo tienen la responsabilidad de
informarse con respecto al Impuesto a la Renta y otros impuestos relevantes a sus circunstancias
especificas, con relacion a la suscripcion, tenencia o venta de Cuotas, o a la recepcion de utilidades.

Los potenciales Inversionistas o Participes del Fondo deben consultar con sus propios asesores
tributarios respecto de las consecuencias tributarias derivadas de su inversion en el mismo.

A. Régimen Tributario del Fondo

A la fecha del presente Reglamento de Participacion se encuentra vigente el Texto Unico Ordenado
de la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado mediante Decreto Supremo N° 179-2004-EF, y sus
normas modificatorias.

De acuerdo a dichas normas, para propositos del Impuesto a la Renta, el Fondo no tiene calidad de
persona juridica y, por ende, no tiene la condicidn de contribuyente de este impuesto. En tal sentido,
las utilidades, rentas o ganancias de capital que obtenga el Fondo, previa deduccion de los gastos
o pérdidas generadas, se atribuyen a los Participes al cierre de cada ejercicio, a fin que éstos tributen
de acuerdo al régimen tributario que corresponda a cada uno.

En general, las rentas o ganancias de capital que obtenga el Fondo pueden estar afectas o
exoneradas y estar sujetas a retencion segun el régimen que le corresponda a cada Participe. Por
ello, la Sociedad Administradora debe distinguir la naturaleza de los ingresos que componen la
atribucién a los Participes, los cuales conservan el caracter de gravado, inafecto o exonerado segun
la Ley del Impuesto a la Renta.

En cuanto al IGV, de conformidad con lo establecido en el articulo 9 del Texto Unico Ordenado de
la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo, aprobado mediante
Decreto Supremo N° 055-99-EF y sus normas modificatorias, el Fondo es sujeto de este impuesto
en calidad de contribuyente.

B. Régimen Tributario de los Participes

La ganancia de capital que se genere por la redencion o rescate de los Certificados de Participacion,
en nombre de fondos de inversion, constituidos o establecidos en el pais, se encuentra gravada con
el Impuesto a la Renta. Asimismo, se encuentra gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia de
capital obtenida por la enajenacion de los Certificados de Participacion. En ambos casos, son de
aplicacion las reglas impositivas correspondientes a la condicidn particular de los Participes.

C. Impuesto a las Transacciones Financieras

De conformidad con lo establecido en la Ley 28194, el Impuesto a las Transacciones Financieras
(ITF) grava la acreditacion o débito realizado en las cuentas abiertas en las empresas del sistema
financiero nacional, los pagos a estas empresas sin utilizar las cuentas antes mencionadas, los giros
o envios de dinero realizados a través de dichas empresas, entre otros supuestos. La misma norma
establece qué operaciones estan exoneradas del ITF.

La tasa del impuesto vigente para el ejercicio gravable 2019 es de cero punto cero cero cinco por
ciento (0.005%), la cual se aplica sobre el monto de la operacion afecta sin deduccion alguna.

En tal sentido, los pagos que realicen los Participes para la adquisicion de las Cuotas, asi como los
que se realicen a sus tenedores por cualquier concepto, podrian encontrarse gravados con el ITF;
salvo que las operaciones y/o cuentas se encuentren expresamente exoneradas o inafectos. Los
Participes interesados en adquirir las Cuotas, deberan consultar a sus respectivos asesores
tributarios respecto a los alcances de este impuesto, su aplicacion a la inversion, o si estan sujetos
a alguna exoneracion.
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ANEXO 1

CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE PARTICIPACION

Conste por el presente documento el Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion del
Fondo de Inversion, que celebran y suscriben, de una parte DIAPHANUM SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.C., identificada con RUC N°
20602741827 con domicilio en Avenida Benavides 768 Oficina 1103, distrito de Miraflores,
provincia y departamento de Lima, debidamente representada por su Gerente General, la sefiora
Luisa Maria Guevara Ramirez, con Carné de Extranjeria N° 002434137,segun poder inscrito en
la Partida Electrénica N° 14100920 del Registro de Personas Juridicas de la Oficina Registral de
Lima, a quien en adelante se le denominara indistintamente DIAPHANUM SAFI o LA
ADMINISTRADORA,; vy, de la otra, el (los) sefior (a) [e] identificado (os)(a) con RUC/DNI N°
[e],con domicilio en [e] debidamente representada por [e], identificado con DNI N° [e], segun
poderes inscritos en [e], a quien en adelante se le denominara EL PARTICIPE, en los siguientes
términos y condiciones:

PRIMERO:

DIAPHANUM SAFI S.A.C. es una persona juridica autorizada por la SMV, cuyo objeto es la
administracion de Fondos de Inversion. Constituida por escritura publica de fecha 9 de
septiembre de 2016, por un plazo indeterminado, e inscrita en los Registros Publicos de Lima en
la partida registral N° 14100920 del Registro de Personas Juridicas. Su domicilio legal es Avenida
Benavides 768 Oficina 1103, distrito de Miraflores, provincia y departamento de Lima.

De acuerdo con la Resolucion SMV N° 066-2018-SMV/02 que entré en vigencia el 01 de junio
de 2018, DIAPHANUM SAFI S.A.C. se encuentra autorizada para administrar Fondos de
Inversion.

El fondo de inversion denominado “DIAPHANUM FONDO DE INVERSION EN CUOTAS DE
PARTICIPACION E INSTRUMENTOS DE TESORERIAPERU1”, ha sido inscrito
automaticamente en el Registro Publico del Mercado de Valores bajo el Régimen Simplificado,
siendo que sus cuotas solamente seran colocadas entre los Inversionistas a los que hace
referencia el literal b) del articulo 29 del Reglamento de Fondos de Inversion.

Por su parte, EL PARTICIPE deja expresa constancia de su decisién de convertirse en
PARTICIPE del FONDO, sobre cuyos objetivos, politicas, plan de inversién, operatividad y
manejo administrativo declara haber tomado conocimiento y estar de acuerdo tanto con el
Reglamento de Participacion y el presente Contrato. Declara, asimismo, conocer y comprender
los riesgos a que se encuentran sujetas las inversiones en los activos que invierta el Fondo tal
como se menciona en los numerales correspondientes del Reglamento de Participacion del
FONDO, los mismos que declara asumir.

SEGUNDO:

El presente Contrato tiene por objeto establecer los términos y condiciones bajo los cuales
DIAPHANUM SAFI S.A.C. administrara los aportes que EL PARTICIPE efectte en su calidad de
PARTICIPE como parte del patrimonio neto del FONDO, asi como establecer los derechos y
obligaciones a los que estaran sujetas las partes en virtud del presente Contrato.

TERCERO:

EL PARTICIPE suscribe [#] Cuotas de Participacion del FONDO a un valor nominal de [e] ([e] y
00/100 [*]) por cuota de participacién, a un precio de [e], por un valor total de [e] ([e] y 00/100
[*])- El valor de adquisicién de dichas cuotas de participacion debera ser pagado dentro de los
plazos establecidos en el Reglamento de Participacion y comunicados por la Sociedad
Administradora al participe.

CUARTO:
EL FONDO se rige por las normas que se detallan a continuacion:

a) Normas aplicables al funcionamiento y operacién del Fondo:
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(i) Ley de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras (Decreto Legislativo
N° 862) y sus modificatorias.

(i) Reglamento de la Ley de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras y sus
modificatorias (Resolucion SMV N° 029-2014-SMV/01) en lo que resulte aplicable a los fondos
de inversion inscritos bajo Régimen Simplificado.

(iii) Reglamento de Participacion del Fondo.

(iv) El presente Contrato suscrito con cada PARTICIPE del FONDO.

(v) Ley General de Sociedades. Ley N° 26887, que rige de manera supletoria.
(vi) Cddigo Civil, que rige de manera supletoria.

(

vii) Ley del Impuesto a la Renta cuyo Texto Unico Ordenado fuera aprobado por Decreto
Supremo N° 179-2004-EF, en lo que corresponda.

(viii) Otras normas aplicables.
QUINTO:

El PARTICIPE declara lo siguiente:

a) Que conoce y comprende que los activos del FONDO se encuentran sujetos a los riesgos
inherentes a toda inversion financiera.

b) Que conoce, comprende y asume los riesgos a que se encuentra sujeta su inversion
como participe del FONDO.

¢) Que ha recibido, revisado y que conoce y comprende el Reglamento de Participacion.

d) Que se somete a lo dispuesto en el Reglamento de Participacién y a las demas normas
que le resulten aplicables en su calidad de PARTICIPE del FONDO.

e) Que las Cuotas que emite el fondo son colocadas mediante oferta publica.

f) Que el Fondo ha sido inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores que
administra la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) bajo el Régimen
Simplificado.

g) Que califica como uno de los Inversionistas a los que hace referencia el literal b) del
articulo 29 del Reglamento de Fondos de Inversion. Que conoce las caracteristicas
particulares de las cuotas que suscribe, las que se establecen en el Reglamento de
Participacion.

SEXTO:

EL PARTICIPE gozara de todos los derechos que le corresponden como PARTICIPE del
FONDO, de acuerdo con su Reglamento de Participacion.

SEPTIMO:
Son obligaciones de LA ADMINISTRADORA:

7.1 Invertir los recursos del FONDO, a nombre y por cuenta de éste, de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento de Participacién del FONDO.

7.2 Proporcionar a los PARTICIPES, en los términos y con los alcances previstos en el
Reglamento de Participacion, los reportes periodicos respecto del desarrollo de las
inversiones del FONDO, para verificar el grado de diversificacion de riesgo y calidad, y su
adherencia a los objetivos y politicas de inversion que sefiala el Reglamento de Participacion.

7.3 Supervisar que todas las actividades que efectie el FONDO estén enmarcadas en las
normas sefialadas en el numeral CUARTO anterior.

7.4 Representar al FONDO ante todo tipo de personas naturales y juridicas, asi como ante todas
las autoridades publicas y privadas.

7.5 Llevar y actualizar los libros contables del FONDO, de acuerdo con las disposiciones
vigentes sobre la materia.

7.6 Valorizar periodicamente el FONDO vy las respectivas cuotas de participacion.

7.7 Las demas obligaciones y responsabilidades establecidas en el Reglamento de Participacion
del FONDO.
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OCTAVO:

Son de cargo del Fondo las retribuciones de la Administradora y gastos que comprenden los
siguientes conceptos: (a) Gastos atribuibles al Fondo; (b) Retribucion de la Administradora por
sus servicios; y, (c) Gastos Extraordinarios del Fondo, segun el detalle especificado en el
Reglamento de Participacion del FONDO, que el PARTICIPE declara haber recibido y leido
estando conforme con todas sus estipulaciones.

NOVENO:

El presente Contrato entrara en vigencia desde el momento que EL PARTICIPE adquiera la
condicién efectiva de tal, conforme a lo dispuesto por el Articulo 5° de la Ley de Fondos de
Inversion y sus Sociedades Administradoras, D.L. 862. Para tal efecto, se considera que EL
PARTICIPE adquiere la condicién de tal, en cualquiera de los siguientes tres supuestos: (i)
suscripcidn de cuotas de participacion, en el momento en que DIAPHANUM SAFI recibe el aporte
del Inversionista y el presente contrato de suscripcidon de cuotas de participacion firmado; (ii)
adquisicién de cuotas de participacion; (iii) adjudicacién de cuotas de participacion en
copropiedad, sucesion por causa de muerte u otras formas permitidas por las leyes.

La adquisicién de la calidad de PARTICIPE del Fondo presupone la aceptaciéon y sometimiento
del participe a las condiciones sefaladas en el presente Contrato de Suscripcion y al Reglamento
de Participacién del FONDO.

Este Contrato quedara sin efecto a partir del momento en que EL PARTICIPE transfiera a
tercero(s) todas la(s) cuota(s) de participacion que mantenga en el Fondo o que éstas sean
redimidas al vencimiento del plazo de vigencia del FONDO o por el ejercicio del derecho de
separacion.

DECIMO:

Todo aquello que no se haya estipulado expresamente en el presente Contrato en relacién a los
derechos, obligaciones y responsabilidades del FONDO, del PARTICIPE y de DIAPHANUM SAFI
se regira por las disposiciones del Reglamento de Participacion del FONDO y la Ley de Fondos
de Inversién y sus Sociedades Administradoras (DL N° 862).

DECIMO PRIMERO:

Cualquier disposicion, estipulacidon o acuerdo de este Contrato que sea o pudiera convertirse en
prohibida, invalida, ineficaz: o inejecutable en cualquier jurisdiccion, carecera de validez para la
referida jurisdiccidn sélo en lo que se refiere a tal disposicion, estipulacién o acuerdo, sin que ello
signifique la invalidez de las disposiciones restantes del presente Contrato, o afectar la validez,
ineficacia o ejecutabilidad de dicha disposicion, estipulaciéon o acuerdo en cualquier otra
jurisdiccion.

DECIMO SEGUNDO:

El presente Contrato contiene todos los acuerdos y estipulaciones a los que han arribado las
partes y reemplaza y prevalece sobre cualquier negociacion u oferta que las partes hayan
sostenido o cursado con anterioridad a la fecha de celebracion del presente Contrato.

Todo aquello que no se haya estipulado expresamente en el presente Contrato en relacién a los
derechos, obligaciones y responsabilidades del FONDO, del PARTICIPE y de DIAPHANUM
SAFI, se regira por las disposiciones del Reglamento de Participacion del FONDO vy por las
demas normas que, de acuerdo con dicho Reglamento de Participacion, resulten aplicables.

DECIMO TERCERO:

Cualquier controversia que pudiera suscitarse entre DIAPHANUM SAF| y EL PARTICIPE por
causa de la celebracion, interpretacion o ejecucion del presente Contrato o del Reglamento de
Participacion, incluyendo aquellas relativas a su posible nulidad, que no pueda ser resuelta por
las partes directamente en forma amigable, podra ser sometida a un arbitraje de derecho a cargo
de tres (3) arbitros. Cada parte nombrara a un arbitro, y los dos asi designados nombraran al
tercero quien serd el Presidente del Tribunal. Si los dos arbitros no llegasen a un acuerdo sobre
el nombramiento del tercer arbitro dentro de los quince (15) Dias naturales siguientes a la fecha
del nombramiento del segundo arbitro, el tercer arbitro serd designado por la Camara de
Comercio de Lima a pedido de cualquiera de las partes. Si una de las partes no designase el
arbitro que le corresponde dentro del plazo de quince (15) Dias naturales contados a partir del
pedido de nombramiento, se considerara que ha renunciado a su derecho y el arbitro sera
designado por la Camara de Comercio de Lima a pedido de la otra Parte. El arbitraje sera
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administrado por la Camara de Comercio de Lima y seran aplicables sus reglas procesales.

Queda expresamente establecido que, en el caso de que las partes no logren ponerse de
acuerdo sobre la materia controvertida, las mismas delegan expresamente a los integrantes del
Tribunal Arbitral la facultad de delimitar y determinar de manera especifica la(s) controversia(s)
que se sometera(n) a la decisién arbitral.

El laudo arbitral sera final y obligatorio, en consecuencia, las partes renuncian expresamente a
la interposicidon de recurso de apelacion alguno. El laudo emitido por el Tribunal Arbitral sélo
podra ser anulado por haber incurrido en alguna de las causales previstas taxativamente en el
articulo 63 de la Ley General de Arbitraje (la “LGA”), en cuyo caso seran competentes los jueces
y tribunales de la ciudad de Lima, renunciando por ello las partes a su domicilio y a cualquier
reclamacién que pudiera formular.

En la eventualidad que alguna de las partes decidiera interponer el recurso de anulacién al laudo
arbitral, esta debera adjuntar a su escrito, entre los demas requisitos que sefala la LGA, el
comprobante de haber depositado la suma de US$ [e] ([e] y 00/100 Ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica) en un depésito bancario realizado en un banco de primer nivel
domiciliado en la ciudad de Lima en favor de la otra parte, pero con expresa instrucciéon de que
esta suma de dinero solo podra ser dispuesta de conformidad con la instrucciéon que a su vez
efectue el Tribunal Arbitral y de acuerdo con lo que estipula este punto. Esa suma de dinero sera
devuelta a la parte que interpuso el recurso sélo en el caso que el recurso de anulacién fuera
declarado fundado. En caso contrario, la sefialada suma sera entregada a la otra parte.

El arbitraje se hara en la ciudad de Lima, Peru, en idiomas castellano y el fallo debera
pronunciarse en dicha ciudad dentro de los cuarenta y cinco (45) Dias siguientes a la instalacion
del Tribunal Arbitral, salvo que éste decida prorrogar dicho plazo.

Los gastos que ocasione el arbitraje deberan ser pagados conforme lo determine el propio
Tribunal Arbitral.

Todo aquello que se encuentre relacionado con el convenio arbitral y/o arbitraje que no se
encuentre regulado por la presente estipulacion, se regira por lo dispuesto por la LGA.

No obstante, el Participe podra optar por someter sus controversias ante el poder judicial o
cualquier otro mecanismo al que tengan derecho de acuerdo con la normativa aplicable.

En fe del contenido, se celebra y suscribe el presente Contrato, en dos ejemplares de igual tenor

y valor, a los dias del mes de del 201_.
DIAPHANUM SAFI S.A.C. EL PARTICIPE
CLAUSULA ADICIONAL:

EL PARTICIPE DEJA EXPRESA CONSTANCIA DE HABER RECIBIDO, DE MANERA PREVIA
A LA CELEBRACION DEL PRESENTE CONTRATO, EL REGLAMENTO DE PARTICIPACION
DEL FONDO

Lima, de del 201_.

EL PARTICIPE
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ANEXO 2
CONTRATO DE TRANSFERENCIA DE CUOTAS DE PARTICIPACION

Conste por el presente documento el Contrato de Transferencia de Cuotas de Participacion (el
“Contrato”) que celebran y suscriben, de una parte, [e], con [e] , domiciliada para estos efectos
en[e], representada por [e], segun poderes inscritos en [e], a quien en adelante se le denominara
el TRANSFERENTE; vy, de la otra, el (los) sefior (a) [e], identificado (os) (a) con RUC/DNI No.
[e], con domicilio en [e], debidamente representada por [e] , identificado (os) (a) con RUC/DNI
No. [e], segun poderes inscritos en [e], de aqui en adelante se denominara el ADQUIRIENTE,
en los siguientes términos y condiciones:

PRIMERO: LAS PARTES

El TRANSFERENTE es titular de [e] Cuotas de Participacion del Fondo denominado
“DIAPHANUM FONDO DE INVERSION EN CUOTAS DE PARTICIPACION E
INSTRUMENTOS DE TESORERIA PERU 1” (respectivamente, las “Cuotas’ y el "FONDO").

El ADQUIRIENTE desea adquirir las Cuotas del Transferente, y el Transferente desea
transferirselas.

SEGUNDO: OBJETO
Por el presente Contrato el ADQUIRIENTE adquiere del TRANSFERENTE, y el
TRANSFERENTE transfiere a favor del ADQUIRIENTE, las Cuotas.

TERCERO: PRECIO

El precio pactado por las Cuotas es de [e] por Cuota, siendo el precio total por las mismas la
suma de [e].

El precio ha sido integramente pagado mediante [e].

Mediante el pago del precio el ADQUIRIENTE adquiere la titularidad sobre las Cuotas, debiendo
ser registrado por la Sociedad Administradora del FONDO en el Registro de Participes.

CUARTO: DECLARACIONES DEL CLIENTE:
El CLIENTE declara lo siguiente:

a) Que conoce y comprende que los activos del FONDO se encuentran sujetos a los riesgos
inherentes a toda inversién financiera.

b) Que conoce, comprende y asume los riesgos a que se encuentra sujeta su inversion como
participe del FONDO.

¢) Que ha recibido, revisado y que conoce y comprende la versién vigente del Reglamento
de Participacion.

d) Que se somete a lo dispuesto en el Reglamento de Participacion y a las demas normas
que le resulten aplicables en su calidad de PARTICIPE del FONDO.

e) Que las Cuotas que emite el fondo son colocadas mediante oferta publica.

f) Que el Fondo ha sido inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores que administra
la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) bajo el Régimen Simplificado.

g) Que califica como uno de los Inversionistas a los que hace referencia el literal b) del articulo
29 del Reglamento de Fondos de Inversion.

h) Que conoce las caracteristicas particulares de las cuotas objeto de transferencia, las que
se establecen en el Reglamento de Participacion

QUINTO: DERECHOS DEL ADQUIRENTE:
El ADQUIRIENTE gozara de todos los derechos que le corresponden como PARTICIPE del
FONDO, de acuerdo con su Reglamento de Participacion.

SEXTO: VIGENCIA DEL CONTRATO

El presente Contrato entrara en vigencia desde el momento que el ADQUIRIENTE adquiera la
condicién efectiva de PARTICIPE, de acuerdo con lo dispuesto en la clausula tercera.

La adquisicién de la calidad de participe del FONDO presupone la sujecion de EL PARTICIPE
a las condiciones sefaladas en el presente Contrato de Transferencia de Cuotas, el
Reglamento de Participacion del FONDO y las demas normas que resulten aplicables de
acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Participacion.
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Este Contrato quedara sin efecto a partir del momento en que EL CLIENTE transfiera a tercero(s)
todas la(s) cuota(s) de participacion que mantenga en el FONDO o que estas sean redimidas al
vencimiento del plazo de vigencia del FONDO o por el ejercicio del derecho de separacion de
acuerdo con el Reglamento de Participacion.

SEPTIMO: REGLAS DE INTERPRETACION

Cualquier disposicion, estipulacion o acuerdo de este Contrato que sea o pudiera convertirse en
prohibida, invalida, ineficaz o inejecutable, carecera de validez sdélo en lo que se refiere a tal
disposicion, estipulacion o acuerdo, sin que ello signifique la invalidez de las disposiciones
restantes del presente Contrato.

OCTAVO: DISPOSICIONES VARIAS

El presente Contrato establece de manera general los derechos y obligaciones que corresponden
al ADQUIRIENTE como Participe del FONDO. En ese sentido el ADQURIENTE reconoce haber
revisado los términos y condiciones del Reglamento de Participacion, que contiene una
descripcion detallada de las caracteristicas del FONDO, su operatividad y régimen de
inversiones, los riesgos involucrados en invertir en las Cuotas del Fondo, y los demas derechos
y obligaciones que corresponden al ADQUIRIENTE como Participe.

Todo aquello que no se haya estipulado expresamente en el presente Contrato en relacién a los
derechos, obligaciones y responsabilidades del FONDO y del PARTICIPE, se regira por las
disposiciones del Reglamento de Participacion del FONDO y por las demas normas que, de
acuerdo con dicho Reglamento de Participacion, resulten aplicables.

NOVENO: SOLUCION DE CONTROVERSIAS

Cualquier controversia que pudiera suscitarse entre las partes en relacion con la celebracion,
interpretacion o ejecucion del presente Contrato, incluyendo aquellas relativas a su posible
nulidad, que no pueda ser resuelta por las partes directamente en forma amigable, sera sometida
a los jueces y tribunales de la ciudad de Lima.

En fe del contenido, se celebra y suscribe el presente Contrato, en dos ejemplares de igual tenor
y valor, a los [e] Dias del mes de [e] del 20[e]

Por el ADQUIRIENTE Por el TRANSFERENTE

CLAUSULA ADICIONAL:

EL PARTICIPE DEJA EXPRESA CONSTANCIA DE HABER RECIBIDO, DE MANERA PREVIA
A LA CELEBRACION DEL PRESENTE CONTRATO, EL REGLAMENTO DE PARTICIPACION
DEL FONDO

Lima, de del 201_.

EL PARTICIPE
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ANEXO3: MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES

Eduardo Michelsen Delgado

Chief Executive Officer (CEO) y Managing Director de Kandeo Fund desde el 2009.

Se desempeind como CEO y Vicepresidente de Televisa Publishing & Interactive Media - Televisa
S.A. de CV - TV: NYSE (2008-2009), fue CEO y Vicepresidente de Editorial Televisa (2001-2009).
Asimismo, perteneci6 a la gerencia de Editorial Televisa Internacional (2001-2002), Publicaciones
Semana — Colombia (1999-2001) y McKinsey & Company — LATAM (1997-1999).

El Sr. Michelsen Delgado se desempefia como miembro del Comité de Inversiones de los Fondos

de Capital Privado Kandeo Fund | Colombia FCO (KFIC) y Kandeo Fund Il (Peru) Servicios
Financieros (KFIIP).

Felipe Rodriguez Otero
Head of Investor Development y ESG Co-Director de Kandeo Investment Advisors LLC.

El Sr. Rodriguez Otero es licenciado en Relaciones Internacionales, con especializaciéon en
Economia y posee un master en Finanzas por la Universidad Internacional de Florida.

Cuenta con diez afios de experiencia en la industria financiera con instituciones bancarias lideres
en los Estados Unidos. Fue asesor financiero en Merrill Lynch Bank of America, asi como banquero
privado en JPMorgan Chase, donde asesoré a particulares latinoamericanos de alto poder
adquisitivo, y agente de seguros en Citi Group Inc, a través de su filial Primerica Financial Services.

Luisa Maria Guevara Ramirez

Gerente General de Diaphanum SAFI S.A.C. y Kandeo Investment Advisors Pert S.A.C

La Sra. Guevara estudié Administracion de Empresas en la Universidad Nacional de Colombia y
tiene un Master Ejecutivo en Direccién de Empresas de la Universidad Autonoma de Barcelona,
donde tuvo la oportunidad de hacer practicas en la Bolsa de Barcelona. Ademas, tiene una
Especializacién en Finanzas de la Universidad Auténoma de Occidente Cali en Colombia.

Antes de Kandeo, trabajo6 en el Departamento de Censos y Demografia del Departamento Nacional
de Estadistica de Colombia.
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